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Contribuyentes; debiendo, para tal efecto, comunicar dicha opcidén a su
empleador. En este caso, el cambio a la condicién de domiciliado sélo surtira
efecto a partir del ejercicio gravable siguiente al de la fecha de la

comunicacidn.

CAPITULC III
DE LOS CONTRIBUYENTES

ARTICULO 5°.- CONTRIBUYENTES

Los contribuyentes del Impuesto a que se refiere el articulo 14° de la
Ley se sujetarén a las siguientes normas:

a) Los contribuyentes domiciliados en el pais tributaridn por la
totalidad de sus rentas de fuente peruana y extranjera.

b) Los contribuyentes no domiciliados en el pais tributardn por la
totalidad de sus rentas de fuente peruana.

c) Son contribuyentes los Bancos Multinacionales a que se refiere el
Titulo III de la Seccidn Tercera de la Ley General de Instituciones Bancarias,
Financieras y de Seguros, aprobada por Decreto Legislativo 770, respecto de
las rentas derivadas de créditos, inversiones y operaciones previstas en el
segundo parrafo del articulo 397° del mencionado Decreto Legislativo.

d) Son similares a las asociaciones de hecho de profesionales las que
agrupen a quienes ejerzan cualquier arte, ciencia u oficio.

e) Tratédndose de liquidaciones se considerara extinguida la persona
juridica en la fecha de inscripcién de la extincién en los Registros Pablicos;
y en caso de fusiones en la fecha de la escritura piublica de fusién.

ARTICULO 6°.~ SOCIEDADES CONYUGALES

En el caso de sociedades conyugales las rentas que obtenga cada conyuge
serin declaradas y pagadas independientemente por cada uno. de ellos. Las
rentas de los hijos menores seran declaradas por el cényuge gue por mandato
judicial ejerce la administracién de dichas rentas.

Los cényuges gque opten por declarar y pagar el Impuesto como sociedad
conyugal por las rentas comunes producidas por los bienes propios y/o comunes,
aplicaran las reglas siguientes:

a) Atribuirdn a uno de ellos la representacidn de la sociedad conyugal,
comunicando este hecho a la SUNAT. La opcidn se ejercitard en la oportunidad
en que corresponda efectuar el pago a cuenta del mes de enero de cada
ejercicio gravable, surtiendo efecto a partir de dicho ejercicio. Igual regla
se aplicarid cuando los cényuges opten por regresar al régimen de declaracidn
y pago por separado de rentas previsto en el articulo 16° de la Ley.

b) La representacidn deberd ser ejercida por el cbnyuge domiciliado en
el pais. En caso gue el cdnyuge gue estuviera ejerciendo la representacidn
de la sociedad conyugal cambiara su condicién a no domiciliado,
automiticamente recaerd la representacién en el cényuge domiciliado, si lo
hubiera. :

c) El representante considerarid en su declaracidén las rentas de la
sociedad conyugal conjuntamente con sus rentas propias.

d) En caso que habiéndose ejercitadc la opcibn a que se refiere el
articulo 16° de la Ley se produjera con posterioridad la separacidn de bienes,
por sentencia judicial, por escritura pablica o por sentencia de separacidn
de cuerpos, la declaracién y pagco se efectuaran independientemente por las
rentas que se generen a partir del mes siguiente.



En ese caso, los pagos a cuenta efectuados durante la vigencia del
régimen de sociedad conyugal se atribuirdn a los cényuges en funcidén a la
distribucién de bienes y rentas resultante de la separacion.

e) En caso de disolucidén del vinculo matrimonial, las rentas de los
hijos menores de edad seran atribuidas a quien ejerza la administracién de los
bienes del menor.

Los cbnyuges comprendidos en el Régimen Unico Simplificado a gue se
refiere el Decreto Legislativo 777 no podran ejercer la opcidén a que se
refiere el articulo 16° de la Ley de atribuir sus rentas, cualquiera sea la
categoria de las mismas, a uno de ellos a efecto de la declaracidn y pago del
Impuesto como sociedad conyugal.

CAPITULO IV
DE LAS INAFECTACIONES Y EXONERACIONES
ARTICULO 7°.- ENTIDADES INAFECTAS

De conformidad con lo dispuesto en el inciso a) del articulo 18° de la
Ley, no son contribuyentes del Impuesto:

a) El Gobierno Central.

b) Los Gobiernos Regionales.

c) Los Gobiernos Locales.

d) Las Instituciones PlGblicas sectorialmente agrupadas o no.
e) Las Sociedades de Beneficencia Piablica.

f) los Organismos Descentralizados Auténomos.

Entiéndase gue conforman la actividad empresarial del Estado' las
Empresas de Derecho Plblico, las Empresas Estatales de Derecho Privado, las

Empresas de Economia Mixta y el Accionariado del Estado como 'lo define la'Ley

24948. , :

arTticuLo 8°.- REQUISITOS PARA GOZAR DE LA INAFECTACIQNK Y DE LA
EXONERACION :

Las entidades a que se refieren los incisos b), c) y d) del articulo 18°
de la Ley y las referidas en los incisos a) y b) del articulo 19° de la Ley,
se sujetardn a las siguientes disposiciones: '

a) Los Centros Educativos y Culturales, para efecto de la inafectacién,
deberan estar reconocidos como tales por el Sector Educacién. =

b) Las entidades sefialadas en los incisos c) y d) del articulo 18° de
la Ley y las referidas en los incisos a) y b) del articulo 19° de la Ley, para
efecto de su inscripcién en la SUNAT, deberéan cumplir con los siguientes
reguisitos:

1. Las Fundaciones deberan acompafar:

1.1 Testimonio o copia simple del instrumento de constitucién
inscrito en los Registros Pablicos;

1.2 Constancia de inscripcién en el Consejo de Supervigilancia
de las Fundaciones.

2. Las entidades de auxilio mutuo, sociedades o instituciones
religiosas y asociaciones, deberian acompanhar el testimonio o
copia simple del instrumento de constitucién inscrito en los
‘Registros Pablicos.

Las entidades referidas en los numerales 1) y 2) deberédn actualizar su
inscripcién cada vez gque se modifiquen los Estatutos, acompafando el
testimonio o copia simple del instrumento correspondiente.
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La SUNAT solicitarad cualguier otra informacidn o documentacién gque
considere conveniente.

La inscripcién a que se refieren los incisos c) y d) del articuloc 18°
de la Ley e incisos a) y b) del articulo 15° de la Ley es declarativa y no

constitutiva de derechos.
ARTICULO 9°.~ EXONERACION DE INTERESES Y GANANCIAS

a) La exoneracién a que se refiere el inciso h) del articulo 19° de la
Ley, comprende a los intereses y demas ganancias provenientes de operaciones
de créditos concedidos a los organismos y entidades a que se refiere el primer
parrafo del articulo 7°, asi como a las Empresas de Derecho Publico sin
excepcién alguna y Empresas Estatales de Derecho Privado del Sector Financiero

de Fomento. .

También estan comprendidas las operaciones de préstamo, las emisiones
de bonos y demds obligaciones y, en general, cualquier operacidén de crédito,
con la excepcién de los depbsitos de encaje realizados por las instituciones

de crédito.

b) Los intereses generados por los Certificados Bancarios en moneda
extranjera asi como los incrementos de capital de los depdsitos e imposiciones
en moneda nacional, gque den origen a certificados o a cualquier otre
instrumento de depdsitos reajustables, en las entidades del sistema
financiero, se encuentran comprendidos dentro de la exoneracidén establecida
en el inciso i) del articulo 19° de la Ley. No se encuentran comprendidos en
dicha exoneracidn, los provenientes de depésitos e imposiciones efectuados por
entidades del sistema financiero. . : <

c) Los beneficios asi como el mayor valor que los participes obtengan
como consecuencia del reparto de utilidades o por rescate de sus certificados
de participacién en Fondos Mutuos de Inversidn en Valores, creados .por el
Decreto.: Legislativo' 755, estdn exonerados del Impuesto, - en la parte que
provengan de inversiones en acciones y valores negociados ‘en Rueda de Bolsa
de Valores, en depésitos en empresas bancarias o financieras y en letras

hipotecarias.

d) La exoneracidn a que se refiere el inciso 1) del articulo 19° de la
Ley, comprende a las ganancias obtenidas por las personas naturales o
juridicas, domiciliadas o no domiciliadas, provenientes . de operaciones de
venta habitual u ocasional de acciones y valores en Rueda de Bolsa de Valores,
cualquiera que haya sido la modalidad o forma en gque éstos hayan sido

adquiridos.

CAPITULO V
DE LA RENTA BRUTA
ARTICULGC 10°.- ENAJENACION Y VENTA DE BIENES

La venta de acciones y participaciones a que se refiere el articulo 20°
de la Ley comprende todo acto de disposicién por el que se transmite el
dominio a titulc oneroso.

ARTICULO 11°.- DETERMINACION DEL COSTO COMPUTABLE

La determinacidén del costo computable en los casos de enajenacidn a que
se refiere el articulo 21° de la Ley se sujeta a las siguientes normas:

a) Los indices de correccién monetaria seradn fijados anualmente por
Resolucién Ministerial de Economia y Finanzas tomando en cuenta el afie de
adquisicién del inmueble. Dicha Resolucidén serd publicada dentro del primer
mes del ejercicic gravable siguiente.

b} El wvalor de adguisicién incluye las mejoras realizad
posterioridad a la fecha de adguisicién del inmueble v los
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demolicién en su caso. Para tales mejoras y gastos se aplican los indices de
correccidén monetaria que corresponden a la fecha en gue se realizaron.

c) El valor de autoavallo para determinar el costo computable de los
inmuebles adgquiridos a titulc gratuito, a gue se refiere el inciso b) del
primer parrafo del articulo 21° de la Ley, serad el considerado por el
transferente en la primera declaracién jurada del Impuesto Predial o del
Impuesto equivalente. A dicho valor se le aplicarédn los indices de correccibn
menetaria fijados para los inmuebles adquiridcs en el afio al que corresponde
tal declaraciédn.

d) Tratandose de terrenos c edificaciones cuyc proceso de habilitacién
o construccidn se hubiera efectuadoc en varics ejercicios, el costo computable
serd fijado sumando los costos establecidos al cierre de cada uno de dichos
ejercicios, reajustados por el indice de correccidn monetaria correspondiente.

e) El valor de la Gltima cotizacidén en Bolsa a que se refiere el numeral
1) del inciso b) del segundo parrafo del articulo 21° de la Ley estara dado
por el valor de cotizacidn promedioc de apertura y cierre en la referida Bolsa.

f) En el caso de enajenacidn de acciones provenientes de reexpresidn y
de la capitalizacién de reservas por re-expresién del capital, éstas tendran
como costo computable el valor nominal de las mismas, s6lo cuando es efectuada
por personas naturales y empresas no incluidas en el dmbito de aplicacidn del
Decreto Legislativo 627 ni autorizadas a 1llevar contabilidad en moneda
extranjera. En este caso y en concordancia con el Gltimo parrafo del articulo
20° de la Ley no son deducibles las pérdidas que se originen por la venta de
dichas acciones y participaciones.

ARTICULO 12°.~ LIMITACIONES AL COSTO COMPUTABLE EN LA ENAJENACION DE
INMUEBLES )

En caso de venta habitual de inmuebles, el costo computable reajustado
de acuerdo con las normas del articulo 21° de la Ley: no- podra exceder del
'monto producto de la enajenacidn. . : Pooa Lo T

En ningGn caso el monto del reajuste lncrementara la perdxda gue arroje
el resultado de un ejercicio.

ARTICULO 13°.- RENTA BRUTA DE PRIMERA Y SEGUNDA CATEGORIAS
a) Renta Bruta de primera categoria
1. Para lo dispuesto en el inciso a) del articulo 23° de la Ley:

1.1 Tratandose de arrendamientc o subarrendamiento de bienes,
la renta bruta de primera categoria estard constituida por
el total del importe pactado, sin incluir el Impuesto
General a las Ventas que grave dicha operacidn, cuando
corresponda.

1.2 Se entiende por valor del predio el de autocavalio declarado
conforme a lo establecido en la Ley del Impuestc Predial.

2. Los derechos a que se refiere el inciso b) del articulo 23° de la
Ley son aquéllos gue no se encuentran comprendidos en el inciso
d) del articulo 24° de la misma.

.3, Las mejoras a que se refiere el inciso c) del articulo 23° de la
Ley, se computardn como renta gravable del propietario, en el
ejercicio en que se devuelva el bien y al valor determinadc para
el pago de tributos municipales, o a falta de éste, al valor de
mercado, a la fecha de devoluciédn.

4. Para efecto de lo dispuesto en el dltimc parrafo:

4.1 El periodo de desocupacidn de los predios se acreditaré& con
la disminucién en el consumc de los servicios de energis




eléctrica y agua o con cualquier otro medioc probatorio que
se estime suficiente a criterio de la SUNAT.

4.2 El estado ruinoso se acreditara con la Resoclucidn Municipal
que asi lo declare o con cualquier otro medio probatorio
gue se estime suficiente a criteric de la SUNAT.

5. Se entendera que existe cesidn gratuita o a precio no determinado
de predics cuando se encuentren ocupados por persona distinta al
propietario y siempre gque no Se trate de arrendamiento o
subarrendamiento, salvo prueba en contrario.

6. Tratandose de rentas en especie, se considerard el valor de
mercado en la fecha en que se devengue dicha renta.

b) Renta Bruta de segunda categoria

1. De conformidad con el inciso b) del articulo 9° de la Ley, no se
encuentra comprendida en el inciso b) del articulo 24° de la
misma, la distribucidn de utilidades que efectien las

cooperativas en favor de sus socios, como retribucidn por sus
capitales aportados.

2. Lo dispuesto en el inciso h) del articulo 24° de la Ley, también
sera de aplicacién en los casos en los que la empresa se
encuentre exonerada del Impuesto.

ARTICULO 14°.- COSTO COMPUTABLE DE ACCIONES Y PARTICIPACIONES RECIBIDAS
Y REVALUACION VOLUNTARIA

a) De conformidad con lo dispuesto en el Decreto Legislativo 627, vy
normas modificatorias, las empresas incluldas en el ambito de aplicacidn del
mencionado ‘Decreto. Legislativo aplicardn como costo computable de sus
inversiones en otras empresas, -el.-que resulte de la re-expresibn de-dichas
_inversiones de acuerdo a lo establecido en dicho Decreto Legislativo y sus
modificatorias. En consecuencia la reserva de capital y su utilizacién
previstas en el inciso b) del articulo 25° de la Ley no serid constituida ni
aplicada por las referidas empresas. Tampoco constituirdan dicha reserva las
empresas autorizadas a llevar contabilidad en moneda extranjera. ‘

b) Cuando se efectie revaluacién voluntaria, se tendrd en cuenta lo
siguiente: :

1. En los casos en los que.por efecto de la revaluacién voluntaria
se efectiien reajustes en los valores de los activos que excedan
del valor reexpresado por aplicacidn del Decreto Legislativo 627
y normas modificatorias; dicho mayor valor, debera ser
contabilizado en las cuentas del activo y depreciacidn acumuladas
que correspondan segin la naturaleza del bien revaluado, en forma
independiente del valor anterior, con abono a una cuenta del
patrimonio denominada "Excedente de Revaluacidén Voluntaria”.

2. En caso de reorganizacién de sociedades Yy empresas, la
transferente que revalie con anterioridad a la fusidén, debera
establecer un registro transitorio de los mayores valores gue
resulten de la revaluacién gue voluntariamente haya efectuado.
Para tal efecto, la cuenta del patrimonio se denominari "Ganancia
por Reorganizacién-revaluacién, Articulo 103° - Decreto
Legislativo 774", la que sera debitada al momento de realizarse
la capitalizacién a que se refiere el articulo 64°.

3. El mayor valor resultante de dicha revaluacién no daréd lugar a
modificaciones en el costo computable ni en la vida util de los
bienes y tampoco serd considerada para el calculo de la
depreciacién ni para la determinacién de la base imponible del
Impuesto Minimo a la Renta.
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4. Para efectos tributarics la base para realizar el ajuste por
inflacién no deberad considerar en ningan caso el mayer valor
resultante de revaluaciones voluntarias.

5. En caso que el excedente de revaluacidn resultante de dicho
reajuste sea capitalizado, las acciones representativas de dicha
ganancia tendrdn en todos los casos costo computable cero.

c) Todas las acciones de una sociedad con iguales derechos, recibidas
o adquiridas por el contribuyente en diversas formas u oportunidades tendrén
como costo computable el costo promedio de las mismas.

ARTICULO 15°.- PRESUNCION DE INTERESES

Se aplicard las siguientes normas a la presuncidén de intereses del
articulo 26° de la Ley:

a) S6lo se considerarid préstamo a aquella operacién de mutuo er la que
medie entrega de dinero o gue implique pago en dinero por cuenta de terceros,
siempre gue exista obligacién de devolver.

b) La presuncidén de intereses no serd de aplicacién en el caso de
préstamos que de acuerdo a disposiciones legales se deban otorgar con tasas

de interés inferiores a las sefialadas en el articulo de la referencia.

c) No se consideran préstamos a las operaciones tales como pagos por
cuenta de terceros efectuados por mandato de la ley, entregas de sumas en
calidad de depésito de cualquier tipo, adelantos o pagos anticipados vy
-provisiones de fondos para su aplicacién efectiva a un fin. :

d) Tampoco se considerar&d préstamo a los retiros en dinero que a cuenta
de utilidades y hasta el montc de las que corresponda al cierre del ejercicio,
efectiien los socios e integrantes de las sociedades y entidades consideradas
o no- personas juridicas por el articulo 14° de la Ley. . A

e) Tratandose de préstamos al ‘personal de la empresa,  por concepto de . .
adelanto de sueldos o destinados a la adquisicidn o construccidn de -vivienda’
de tipo econémico, la presuncidn de intereses operari por .el monto total del
préstamo cuando éste exceda de una (1) Unidad Impositiva Tributaria o de
treinta (30) Unidades Impositivas Tributarias, segin sea el caso.

ARTICULO 16°.- TRANSFERENCIAS DE CONOCIMIENTOS

Las transferencias de conocimientos a que se refiere el segundo parrafo
del articulo 27° de la Ley son aquéllas relativas a ‘conocimientos
especializados gue traducidos en instrucciones, férmulas, planos, modelos,
disefos, dibujos u otros elementos similares, permiten- el ‘aprovechamiento en
actividades econdmicas, de experiencias acumuladas de caracter industrial,
comercial, técnico, o cientifico.

ARTICULO 17°.- RENTAS BRUTAS DE TERCERA CATEGORIA
Para efecto de lo dispuesto en el articulo 28° de la Ley:

a) Se considera agentes mediadores de comercio a los corredores de
seguro y comisionistas mercantiles.

b) La renta gue obtengan los notarios a que se refiere el inciso c) del
articulo 28° de la Ley serd la que provenga de su actividad como tal.

ARTICULO 18°.- ATRIBUCION DE RENTAS

Para efecto del articulo 29° de la Ley, las sociedades, entidades y los
contratos a que se refiere el Giltimo parrafo del articulo 14° de la misma, gue
hayan acordado llevar contabilidad independiente de las de sus socios o partes

_contratantes, atribuirdn sus resultados a las personas juridicas o naturales
gue las integran o gque sean parte contratante al cierre del ejercicio gravabkle
o al término del contrato, lo gue ocurra primero.
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ARTICULO 19°.- VALOR DE MERCADO DE VALORES NO COTIZADOS EN EL MERCADO
BURSATIL

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 32¢ de la Ley, en los
casos de ventas, aporte de bienes y demas transferencias a personas juridicas
de empresas que se constituyan o ya constituidas, el valor asignado a los
bienes para efecto del Impuesto, sera el de mercado. Cuande dicho valor
asignado difiera del valor de mercado, sea por sobrevaluacidn o subvaluacién,
la SUNAT prcocederd a ajustarlo, tanto para el adquirente como para el

transferente.

El valor de mercado serd el determinado de acuerdo con las reglas del
articulo 312 de la Ley. Traténdose de valores que no se coticen en el mercado
bursatil, el valor de mercado se determinard de acuerdo a lo siguiente:

a) En el caso de acciones, el determinado por valorizacibén de parte,
sobre la base del balance de la empresa emisora formulado a la fecha de la
transferencia o, en su defecto, del inmediato anterior a esa fecha siempre que

éste no tenga una antigiiedad mayor a seis (6) meses.

b) En el caso de otros valores, el determinado por tasacidn de parte,
sujeto a fiscalizacidn.

ARTICULO 20°.- RENTA BRUTA DE QUINTA CATEGORIA

Para determinar la renta bruta de guinta categoria prevista en el inciso
a) del articulo 34° de la Ley son de aplicacién las siguientes normas:

a) Constituyen rentas de quinta categoria:

1. Las asignaciones gue por concepto de gastos de representacidn se
otorgan directamente al servidor. No se incluyen los reembolsos
de gastos que constan en los comprobantes de pago respectivos.

2. Las retribuciones por servicios prestados  en relacién de
dependencia, percibidas por los socios de cualguier sociedad,
incluidos los socios industriales o de caracter similar, asi como
las que se asignen los duefos de empresas unipersonales, los
titulares de empresas individuales de responsabilidad limitada y
los socios de cooperativas de trabajo; siempre que se. encuentren
consignadas en el libro de planillas gue de conformidad con las
normas laborales estén obligados a llevar.

3. El capital de retiro que se abone a los servidores conforme al
articulo 2° del Decreto Ley 14525, por la parte proporcional al
aporte de los empleadores, no estando afecta al Impuesto la parte
correspondiente al aporte de los servidores.

b) En relacidén a la renta bruta de quinta categoria prevista en el
inciso e) del articulo 34° de la Ley son de aplicacidn las siguientes normas:

1. También constituyen rentas de quinta categoria, los ingresos que
los asociados a las sociedades civiles o de hecho o miembros de
asociaciones gque ejerzan cualguier profesién, arte, ciencia u
oficio, obtengan como retribucidn a su trabajo perscnal, siempre
gue no participen en la gestién de las referidas entidades. En
este caso, dichas rentas son consideradas de guinta categoria ain
en el caso en gque no cumplan con los tres requisitos establecidos
en el inciso e) del articulo 34° de la Ley.

2. Lo dispuesto en el inciso e) del articulo 34° de la Ley sbéloc es
de aplicacidén para efecto del Impuesto a la Renta.

c¢) No constituyen renta gravable de guinta categoria:



1. Las sumas gue se paguen al servidor gue al ser contratado fuera
del pais tuviera la condicién de no domiciliado y las que el
empleador pague por los gastos de dicho servidor, su cbnyuge e
hijos por los conceptos siguientes: co

1.1 Pasajes al inicio y al término del contrato de trabajo.

1.2 Alimentacidén y hospedaje generados durante 1los tres
primeros meses de residencia en el pais.

1.3 Transporte al pais e internacién del equipaje y menaje de
casa, al inicio del contrato.

1.4 Pasajes a su pais de origen por vacaciones devengadas
durante el plazo de vigencia del contrato de trabajo.

1.5 Transporte y salida del pais del equipaje y menaje de casa,
al término del contrato.

Para que sea de aplicacién lo dispuesto en este numeral, en el
contrato de trabajo aprobado por la autoridad competente, debera .
constar que tales gastos seran asumidos por el empleador.

2. Las sumas que debe pagar el usuario de servicios técnicos por
concepto de pasajes dentro y .fuera del pais y viaticos por
alimentacidn y hospedaje en el Perd, que presten en el pais, las
personas naturales no domiciliadas contratadas para prestar
dichos servicio.

3. Los gastos y contribuciones realizados por la empresa con-
caridcter general a favor del personal y los gastos destinados a
prestar asistencia de salud de los servidores, a que.se refiere
el inciso 11) del articulo 37° de la Ley. ’

Lo dispuesto en este numeral también serd de aplicacidn cuando:

3.1 : El servidor requiera atencién especializada en el exterior
no . accesible en el pais, debidamente certificada por el
organismo competente del Sector Salud; o

3.2 El trabajador por asuntos de servicio vinculados con la
empresa, estando en el extranjero, requiera por causa de
fuerza mayor o caso fortuito, atencidén médica en el
exterior. :

Los gastos de atencién médica en el exterior deberé&n ser
acreditados con la documentacién sustentatoria autenticada por el
Consulado del Perd o el que haga sus veces.

CAPITULO VI
DE LA RENTA NETA
ARTICULO 21°.- RENTA NETA DE TERCERA CATEGORIA

Para efecto de determinar la Renta Neta de Tercera Categoria, se
aplicard las siguientes disposiciones:

a) Tratédndose del inciso a) del articuio 37° de la Ley se considerara
lo siguiente:

1. Los incrementos de capital que den origen a certificados o a
cualquier otro instrumento de depbsitos reajustables en moneda
nacional estan comprendidos en la regla de la compensacidn a que
se refiere el segundo parrafo del inciso a) del articulo 37°¢ de
la Ley.
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2. Cuando los gastos necesarios para producir la renta y mantener la
fuente incidan, conjuntamente, en rentas gravadas y en rentas
exoneradas, y no sean imputables directamente a unas y otras, la
deduccién se efectuard en forma proporcional a los gastos
directos imputables a dichas rentas. En los casos en gue no
pudiera establecerse la proporcionalidad indicada, se considerara
como gasto indirecto inherente a la renta gravada, el porcentaje
gue resulte de dividir la renta bruta gravada entre el total de
rentas brutas, gravadas y exoneradas.

3. Tratindose de bancos y empresas financieras, los gastos
deducibles se determinaran en base al porcentaje que resulte de
dividir los ingresos financieros gravados entre el total de
ingresos financieros, gravados y exonerados.

4. Los bancos y empresas financieras al establecer la proporcién a
que se refiere el tercer parrafo del inciso antes mencionado, no
considerarian los dividendos, los intereses exonerados generados
por valores adquiridos en cumplimiento de una norma legal o
disposiciones del Banco Central de Reserva del Perd, ni los
generados por valores que reditfen una tasa de interés en moneda
nacional no superior al 50% de la tasa activa de mercado promedio
mensual en moneda nacional (TAMN) gue publique la
Superintendencia de Banca y Seguros.

b) La deduccién contenida en el segundo pérrafo del inciso c) del
articulo 37° de la Ley, también es de aplicacidn cuando el predio de propiedad
del contribuyente sea ocupado como casa habitacidn y ademds sea utilizado como
establecimiento comercial.

c) Para la deduccién de los desmedros de existencias a que se refiere
el inciso f) del articulo 37° de la Ley, la SUNAT aceptard como prueba la
destruccidn de las existencias efectuadas ante Notario -Piblico o Juez de Paz
a falta de aquél. La SUNAT podra establecer procedimientos alternativos o
‘complementarios a los indicados, tomando en consideracidn:la naturaleza de las
existencias o la actividad de la empresa. R : :

d) La amortizacibn a que se refiere el inciso g) del articulo 37°% de'la
Ley, se efectuari a partir del ejercicio en gque se inicie la produccidn o

explotacibn.

Una vez fijado el plazo de amortizacidn sélo podrd ser variado previa
autorizacién de la SUNAT. El nuevo plazo se computard a partir del ejercicio
gravable siguiente a aquél en gque fuera presentada la solicitud: por el
contribuyente, sin exceder en total el plazo maximo de diez anos. .

Los intereses devengados durante el periodo pre-operativo-comprenden
tanto a los del periodo inicial como a los del periodo de expansién de las
operaciones de la empresa.

e) Las asignaciones deducibles a que se refiere el inciso h) del
articulo 37° de la Ley, son las que por su naturaleza estin destinadas a la
cobertura de riesgos o gastos relacionados con la actividad gravada. No estén
comprendidas las reservas que deben constituir los bancos, las empresas
financieras y las compafiias de seguros, de conformidad con las leyes que rigen

su actividad.

f) Para efectuar la provisidn para cuentas de cobranza dudosa a gque se
refiere el inciso i) del articulo 37° de la Ley, se reguiere gque:

1. Se demuestre la existencia de dificultades financieras del deudor
que hagan previsible el riesgo de incobrabilidad, mediante
anilisis periddicos de los créditos concedidos o© por otros
medios, o se demuestre la morosidad del deudor mediante la
documentacién que evidencie las gestiones de cobro luego del
vencimiento de la deuda, o el protesto de documentos, o el inicio
de procedimientos judiciales de cobranza, o gue hayan
transcurrido mas de doce meses desde la fecha de vencimiento d=
la obligacidn sin gue ésta haya sido satisfecha; y



2. La provisién al cierre de cada ejercicio figure en el Libro de
Inventarios y Balances en forma discriminada.

3. La provisién, en cuanto se refiere al monto, se considerara
equitativa si guarda relacién con la parte o el total si fuere el
caso, que con arreglo al numeral 1) de este inciso se estime de
cobranza dudosa.

g) Para efectuar el castigo de las cuentas de cobranza dudosa, se
requiere gque:

1. Hayan sido prcvisionadas; y

2. Que se haya ejercitado las acciones judiciales pertinentes hasta
establecer la imposibilidad de la cobranza, salvo cuando se
demuestre gue es indtil ejercitarlas o que el monto exigible a
cada deudor no exceda de una (1) Unidad Impositiva Tributaria.
La exigencia de la accibn judicial alcanza, inclusive, a 1los
casos de deudores cuyoc domicilio se desconoce, debiendo
seguirseles la accién judicial prescrita por el Cddigo Procesal
Civil.

3. Tratandose de castigos de cuentas de cobranza dudosa a cargo de
personas domiciliadas que hayan sido condonadas en via de
transaccién, deberid emitirse una nota de abono en favor del
deudor. Si el deudor realiza actividad generadora de rentas de
tercera categoria, considerard como lngreso gravable el monto de
la deuda condonada.

h) Con arreglo a lo dlspuesto en el inciso j) del articulo 37° de la
Ley, seran deducibles las provisiones por obligaciones de cualquier tipo
asumidas contractualmente en favor de los trabajadores del contribuyente, en
tanto los acuerdos reconocidos y aceptados por la empresa se- comuniquen al
Ministerio de Traba)o y Promocidn Socxal dentro de los treinta dias-de su
celebrac1on. : . . e . :

Vencido dicho plazo, la deduccién se podrd efectuar a partir del mes en
gue se efectle la comunicacidén al Ministerio de Trabajo y Promocidn Social.

i) Para efecto de lo dispuesto en el inciso 1) del articulo 37° de la
Ley, se entiende por cese del vinculo laboral, la terminacién de dicho vinculo
bajo cualquier forma en gue se produzca.

j) Las retribuciones pagadas con motivo del trabajo prestado en forma
independiente a que se refiere el inciso e) del articulo 34° de la Ley, y sus:
correspondientes retenciones, se consignarin en un libro denominado " Libro
de Retenciones inciso e) del articulo 34° .- Decreto Legislativo 774", el gue
servird para sustentar tales gastos. En tal sentido, los perceptores de las
mencionadas retribuciones no deberdn otorgar comprobantes de pago por dichas
rentas.

La SUNAT podri establecer otros requisitos que debera contener el
mencionado libro.

k) Estan incluidas en lo dispuesto por el inciso 1l) del articulo 37°
de la Ley, las contribuciones a las fundaciones constituidas de acuerdo al
Decreto Ley N° 14525.

1) El1 exceso de las retribuciones asignadas a los directores de
sociedades que resulte por aplicacidn del limite previsto en el incisc m) del
articulo 37° de la Ley, no serd deducible a efecto de la determinacidn del
impuesto gue deba tributar la sociedad.

Los perceptores de las retribuciones a que se refiere este articulo, las
consideraran rentas de la cuarta categoria del pericdo fiscal en el gue las
perciban, computando tanto las gue hubieran resultado deducibles para la
sociedad como las retribuciones que ésta le hubiera reconocido en exceso.
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Cuando la percepcidén de las retribuciones correspondientes a un
determinado ejercicio de la sociedad, sean percibidas en mas de un periodo
fiscal, se entenderd que las primeras percepciones corresponden a las
retribuciones que resultaron deducibles para aquélla.

11) La deduccidn a que se refiere el incisc n) del artlculo 37° de 1la
Ley, comprende a los socios y titulares de las personas juridicas
contribuyentes del impuesto. También podré& deducirse las retribuciones que
se asigne el titular de la empresa unipersonal, asi como los ingresos a gue
se refiere el incisc b) del articulo 20°.

m) A efecto de lo previsto en el inciso gq) del articulo 37° de la Ley,
se consideran gastos de representacién propios del giro del negocio:

1. Los efectuados por la empresa con el objeto de ser representada
fuera de sus oficinas, locales o establecimientos.

2. Los gastos destinados a presentar una imagen que le  permita
mantener o mejorar su posicién de mercado, incluidos 1los

obsequios y agasajos a clientes.

No se encuentran comprendidos en el concepto de gastos de
representacidn, los gastos de viaje y las erogaciones dirigidas a la masa de
consumidores reales o potenciales, tales como los gastos de propaganda.

Para efecto del limite a la deduccidén por gastos de representacidn
propios del giro del negocio, se considerard los ingresos brutos menos las
devoluciones, bonificaciones, descuentos y demés conceptos de naturaleza
similar que respondan a la costumbre de la plaza. :

La deduccidén de los-gastos que nO'excedan del limite a que alude el
parrafo anterior, procederd en la medida en que aquéllos se encuentren.
acreditados fehacientemente mediante. comprobantes de pago que..den .derecho a -
sustentar costo o gasto y siempre gque pueda. demostrarse su relac10n de
causalidad con las rentas gravadas. : SR S

n) Para efecto de .la deduccidn por gastos de viaje a que -se refiere el
inciso r) del articulo 37° de la Ley, el monto pagadoe por vidticos: no
requerird ser justificado con comprobantes de pago cuando.se trate de viajes
al exterior. Los viaticos comprenden los gastos .de alojamiento  y

alimentaciébn.

Para la deduccidn de los gastos de representacidn incurridos con motivo
del viaje, deber& acreditarse la necesidad de dichos gastos y la realizacién
de los mismos con los respectivos documentos, gquedando por ' 'su naturaleza,
su]etos al limite senalado en el inciso anterior. :

En nlngun caso se admltlra la deduccién de la parte de los gastos de
viaje que corresponda a los acompahantes de la persona a la gque la empresa o
el contribuyente, en su caso, encomendd su representacién.

fi) E1 1% a que se refiere el tercer parrafo del articulo 37° de la Ley
serd calculado sobre el monto total, incluido impuestos, consignado en los
comprobantes de pago gue sustentan gasto o costo.

o) Los comprobantes de pago emitidos por no domiciliados serén
deducibles aun cuando no relGnan los requisitos previstos en el Reglamento de
Comprobantes de Pago. :

ARTICULO 22°.- DEPRECIACION

Para el calculo de la depreciacién se aplicard las siguientes
disposiciones:

a) De conformidad con el articule 39° de la Ley, los edificios vy
construcciones sdlo serédn depreciados mediante el métode de linea recta, a
razdon de 3% anual. .



b) Los demés bienes afectados a la produccibén de rentas gravadas de la
tercera categoria, se depreciaran segin el mismo métodc aplicando el
porcentaje que resulte de la siguiente tabla:

Bienes Vida Otil Porcentaje Anual
de Depreciacibn

1. Ganado de trabajo vy reproduc-
cién; redes de pesca Cuatro ahos 25%

2. Vehiculos de transporte te-
rrestre (excepto ferrocarri-
les); hornos en general Cinco anos 20%

3. Maquinaria y equipo utiliza-
dos por las actividades mine-

ra y petrolera; excepto mue-
bles, enseres y equipos de
oficina Cinco ahos 20%

4. Equipos de procesamiento de -

datos Cinco anos » 20%
5. Maquinaria y equipo adquirido

a partir del 01.01.91 Cinco ahos 20%
6. Otros bienes del activo fijo Diez afos 10%

€) Las depreciaciones que resulten por aplicacién de lo dispuesto en los
incisos anteriores se computardn a partir del mes en que los bienes sean
utilizados en la generacidén de rentas gravadas. ) SR

'

d) La SUNAT podra autorizar:

1. Porcentajes de depreciacidn distintos de los que resulten -por
aplicacién de lo dispuesto en el inciso b); a solicitud del
interesado y siempre gue éste demuestre fehacientemente .que en
virtud de la naturaleza y caracteristicas'de la explotacién o del
uso dado al bien, la vida 0til real del mismo es distinta a la
asignada por el inciso b) del presente articulo. coe

2. Métodos de depreciacidén distintos al de linea recta, tales como
los de "horas maquinas” y "unidades de produccidén", para el total
© parte de los bienes del activo fijo, siempre que no tenga los
efectos de una depreciacidén acelerada. : :

La solicitud para la autorizacidén de cambio de porcentajes o de métodos
de depreciacién debe estar sustentada mediante informe técnico que, a juicio
de la SUNAT, sea suficiente para estimar la vida Gtil de los bienes materia

de la depreciacién asi como la capacidad productiva de los mismos. Dicho
informe técnico deberd estar dictaminado por profesional competente y
colegiado o por el organismo técnico competente. Sin perjuicio de lo

anteriormente sefialado, la SUNAT queda facultada a requerir la opinidn -del
organismo técnico competente o cualquier informacién adicional que considere
pertinente para evaluar la procedencia o improcedencia de la citada solicitud.

El cambio de porcentajes o de métodos de depreciacién regirid a partir
del ejercicio gravable siguiente a aquél en que fuera presentada la solicitud
siempre gque la SUNAT haya autorizado dicho cambio. Dicha entidad deberéa
emitir su pronunciamiento en el plazo maximo de 90 dias contados a partir de
la fecha de recepcién de la solicitud.

Debe entenderse por método de depreciacién acelerada a aguél que origine
una aceleracién en la recuperacién del capital invertido, sea a través de
cargo por depreciaciones mayores para los primeros afios de utilizacidn de los
bienes, sea acortando la vida Gtil a considerar para establecer 21 porcentaje
de depreciacidn o por el aumento de este (ltimo, sin gue ello se crigine en
las causas a que alude el numeral 1) de este inciso.




e) Cuando mediante autorizacidén o certificacidén del Ministerio de
Trabajo y Promocién Social, la empresa acredite la suspensidén de su actividad
productiva, podréd dejar de computar la depreciacibén de los bienes del activo
fijo en tanto persista la suspensidn temporal de labores.

f) Las empresas deberan llevar un control permanente de los bienes del
activo fijo en libros auxiliares, tarjetas o cualguier otro sistema de
control, en que se registrard la fecha de adquisicién, el costo, los
incrementos por revaluacibén, los ajustes per diferencias de cambio, las
mejoras de caracter permanente, los retiros, la depreciacidn, los ajustes por
efecto de la inflacidén y el valor neto de los bienes.

Podra usarse una sola tarjeta para considerar globalmente todas las
adquisiciones hechas en un semestre, cuando se trata de bienes del activo
repetidos en gran nimero o que no puedan facilmente individualizarse, tales
como postes de lineas de transmisién de energia eléctrica o de teléfono,
cables eléctricos, tuberias, fajas de transmisién, medidores de agua,
herramientas, troqueles, plantillas y utensilios diversos.

g) En los casos de bienes del activo fijo cuya adquisicidn, construccién
o produccidn se efectile por etapas, la depreciacién de la parte de los bienes
del activo  que corresponde a cada etapa, se debe computar desde el mes
siguiente al gque se afecta a la produccidn de rentas gravadas.

h) Las mejoras introducidas. por el arrendatario en un bien alquilado,
en la parte gque el propietario no se encuentre obligado a reembolsar, seran
depreciadas por el arrendatario con el porcentaje correspondiente a los bienes

que constituyen las mejoras, de acuerdo con el inciso a) y con la Tabla a que .

se refiere el inciso b) del presente articulo.

Si al devolver el bien por terminacién del contrato afGn existiera un
saldo por depreciar, el integro de dicho saldo se deduc1ra en el ejercicio en
que ocurra la devoluc10n.

i) A efecto de lo dispuesto por el articulo 43° de la Ley, en caso que
alguno de los bienes depreciables quedara fuera de uso u obsoleto, el

contrlbuyente podra optar por:

1. Seguir deprec1andolo anualmente hasta la total extincidn de su
valor aplicando los porcentajes de depreciacién previstos en la
Tabla a gue se refiere el inciso b) de este articulo; o

2. Dar de baja al bien por el valor aGn no depreciado a la fecha en
que el contribuyente lo retire de su activo fijo. La SUNAT
‘dictard las normas para el reglstro y control contable de los
bienes dados de baja.

El desuso © la obsolescencia deberdn estar debidamente acreditados y
sustentados por informe técnico dictaminado por profesional competente vy
colegiado.

En ninglin caso la SUNAT aprobard la aplicacién de tasas de depreciacién
mayores en razdn de desuso u obsolescencia.

'ARTICULO 23°.- DEDUCCION DE INVERSION EN BIENES

La inversidn en bienes de uso cuyo costa por unidad no sobrepase de un
cuarto (1/4) de la Unidad Impositiva Tributaria, a opcidn del contribuyente,
podra considerarse como gasto del ejercicio en que se efectie.

Lo sefalado en el parrafo anterior no serd de aplicacidén cuando los
referidos bienes de uso formen parte de un conjunto o eguipo necesario para
su funcionamiento.

ARTICULO 24°.- CONJUNTO ECONOMICO O VINCULACION ECONOMICA

Para efecto de lo dispuesto en el Gltimo padrrafo del articulo 41°¢ de iz
Ley y en el inciso e) del articulo 56° de la misma, se entenderi gue existe
conjunto econdmico o vinculacidén econdémica cuandc la empresa del exterior
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posea mas del treinta por ciento (30%} del capital social de la empresa
domiciliada en el pais, directamente o por intermedio de una tercera persona,
© cuando la empresa domiciliada en el pais posea mas del treinta por ciento
(30%) del capital de la empresa del exterior, directa o indirectamente.

ARTICULO 25°.~- GASTOS NO DEDUCIRBLES

a) Para la aplicacidn del inciso g) del articulo 44° de la Ley se tendra
en cuenta lo siguiente:

1. El tratamiento previsto por el inciso g) del articulo 44° de la
Ley respecto del precio pagado por activos intangiblies de
duracién limitada, procedera cuando dicho precio se origine en la
cesidén de tales bienes, y no a las contraprestaciones pactadas
por la concesién de uso o el uso de intangibles de terceros,
supuestos que encuadran en la deduccidén a que se refiere el
inciso p) del articulo 37° de la Ley.

2. Se consideran activos intangibles de duracién limitada a aquéllos
Cuya vida Gtil estd limitada por ley o por su propia naturaleza,
tales como las patentes, los modelos de utilidad, los derechos de
autor, los derechos de llave, los disefios o modelos, planos,
procesos o férmulas secretas, y los programas de instrucciones
para computadoras (Software). :

No se considera activos intangibles de duracién limitada las
marcas de fabrica y el fondo de comercio (Goodwill).

3. En el caso de que se opte por amortizar el precio pagado por la
adquisicidn de intangibles de duracién limitada, el plazo de
amortizacién no podrd ser inferior al nimero de ejercicios
gravables que al producirse la adquisicidn resten para ‘que se
extinga el derecho de uso exclusivo que le confiere. Fijado el
plazo de amortizacidn sdlo podrd ser variado previa autorizacién

- de la SUNAT y el nuevo plazo se computard a partir del'ejercicid
gravable en que fuera presentada la solicitud, sin ‘exceder en
total el plazo maximo de 10 afios. Co i

-4. - El tratamiento al que alude el numeral 1) de este inciso sdlo
procedera cuando los .intangibles se encuentren afectados a la
generacidn de rentas gravadas de la tercera categoria.

b} Los gastos a que se refiere el inciso j) del articulo 44° de la Ley
son aquéllos que de conformidad con el Reglamento de Comprobantes de pago no
puedan ser utilizados para sustentar costo o gasto. ; o to

ARTICULO 26°.- DEDUCCION FIJA A LAS RENTAS DE CUARTA Y QUINTA:
CATEGORIAS '

La deduccidn anual de 7 UIT prevista en el articulo 46° de la Ley se
efectuard hasta el limite de las rentas de cuarta Yy guinta categorias
percibidas. ‘

ARTICULO 27°.- RENTA NETA DE NQ DOMICILIADOS

A fin de determinar la renta neta presunta a que se refiere el articulo
48° de la Ley son de aplicacién las siguientes normas:

a) Para la determinacién del ingreso bruto a que se refiere el numeral
2) del inciso a) del articulo 48° de la Ley:

1. No se incluirdn los ingresos que recaben las empresas por
concepto de los impuestos que deban pagar los usuarios del
servicio, las sumas materia de reembolsoc a los pasajercs gue no
viajan, ni las entregas que éstos hagan a la empresa para ser
pagadas a terceros por concepto de hospedaje.

2. Las empresas nc domiciliadas gque realicen actividades de
transporte aéreo o maritimo o fletamento entre el Pert v =l
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extranjero, a fin de gozar de la exoneracidn, deberan acreditar
gue en el pals donde tienen su sede, las lineas peruanas también
gozan de exoneracién del Impuesto. .

b) Los contribuyentes no domiciliados que desarrollen actividades de
seguros, obtienen rentas netas de fuente peruana igual al siete por ciento
(7%) sobre las primas netas, deducidas las comisiones pagadas en el pais, que
por cualguier concepto les cedan a empresas constituidas y domiciliadas en el
Pert y scbre los ingrescs netos de comisicnes por operaciones de reaseguros
que cubran riesgos en la Repiblica o se refieran a personas gue residan en
ella al celebrarse el contrato, ¢ a bienes radicados en el pais.

c) Los servicios técnicos a que se refiere el inciso d) del articulo 48°
de la Ley, son aquéllos que suponiendo la aplicacién de conocimientos
especializados, requieren el ejercicio en el pais de actividades que
configuran la prestacién de servicios al usuario domiciliado en el mismo,
ejecutados de acuerdo con las directivas o instrucciones impartidas por el
usuario y sometidos a su supervisidn.

No estan comprendidas en el inciso d) del articulo 48° de la Ley, las
actividades que las personas juridicas no domiciliadas desarrollen en el pais
a fin de suministrar las informaciones relativas a la experiencia industrial,
comercial y cientifica a las que se refieren los articulos 27° de la Ley y 16°

de este Reglamento.

En los casos previstos en el inciso d) del articulo 48° de la Ley, los
ingresos brutos no incluyen los gastos asumidos por el contratante domiciliado
por concepto de pasajes fuera y dentro del pais y de vidticos en el pais.

d) Para efecto de lo dispuesto por el inciso g) del articulo 48° de la
Ley, la sobreestadia de los contenedores en el territorio de la Repiiblica se

-computara:

1. A partir de la fecha de vencimiento del plazo para proceder al
' retiro de las mercaderias, segiin lo previsto en el conocimiento
de. embarque, pbéliza de fletamento o carta de porte. : :

2. De no haberse designado plazo para el retiro, a partir de la
fecha en que cumpla el término del reembarque del contenedor.

3. A falta de tales estipulaciones, de acuerdo a los usos del puerto
en el que se debid verificar la descarga.

e) Las presunciones establecidas en el articulo 48° de la Ley seran de
aplicacidén a las sucursales, agencias o establecimientos permanentes en el
pais de empresas extranjeras, sb6lo respecto de las’ rentas de -caricter
internacional que se realicen parte en el pais y parte en el extranjero. Dicho
régimen no podrd extenderse a otras rentas gque generen las sucursales,
agencias o establecimientos permanentes. :

f) Los contribuyentes domiciliados, a que se refiere el inciso anterior
deberan determinar su Impuesto aplicando la tasa de 30% sobre la totalidad de
sus rentas incluida la renta presunta determinada de acuerdo con el articulo

48° de la Ley.

El monto del Impuesto asi determinado, se compararid con el Impuesto
Minimo a la Renta previsto en el articulo 109° de la Ley, debiendo abonarse
el gue resulte mayor.

ARTICULO 28° .- TRATAMIENTO A LOS CONTRATOS CELEBRADOS POR
CONTRIBUYENTES NO DOMICILIADOS

Tratandose de contratos celebrados por contribuyentes no domiciliados
para la provisién de bienes desde el extranjerc o la realizacidn de servicios
a prestarse integramente en el exterior o la realizacidn de otras actividades
fuera del pais no gravadas por la Ley y que, ademas, incluyan la realizacién
de obras o la prestacidén de servicios en el pais u otras actividades gravadas
por la Ley, el Impuesto se aplicard sélo sobre la parte que retribuya los
hechos gravados. Esta parte se establecerd con arreglc al contrate



correspondiente, a los documentos que lo sustenten y a cualquier otra prueba
Jque permita precisar su importe.

Cuando en dichos contratos se hubiera previsto que los pagos se
efectuardn directamente en el exterior por entidades financieras del
extranjero, el contratante domiciliado instruirid a tales entidades para que
efectlen los pagos con retencién del impuesto que corresponda y le remitan la
suma retenida con el objeto de abonarla al Fisco dentro de los primeros quince
dias del mes siguiente a aquél en que se efectud el pago. En tode caso dicho
contratante mantendrd su condicién de responsable por el pago del impuesto
dentro del plazo referido.

Si los mencionados contribuyentes constituyen sucursales en el pais para
que éstas realicen en el Pera las- actividades gravadas, dichas sucursales
deberan considerar como ingreso propio la parte que retribuya la realizacién
de tales actividades. Igual criterio debera seguirse respecto de los gastos.

ARTICULO 29°.- COMPENSACION DE PERDIDAS

Para efecto de la compensacién de pérdidas a que se refieren los
articulos 50° y 51° de la Ley, se observara las siguientes reglas::

a) La pérdida sufrida por personas naturales en los casos de enajenacién
previstos en el inciso a) del articulo 2° de la Ley Y en los incisos b) y c)
del articulo 3° de la misma, serd deducible para la determinacién de la renta

de tercera categoria.

Igual tratamiento se aplicaré. cuando la pérdida provenga. de las
operaciones habituales a que se refiere el articulo 4°.de la Ley.

b) Sélo podria compensarse. con la renta neta global, la pérdida
extraordinaria por caso fortuito o fuerza mayor proveniente de -bienes

arrendados a que se refiere el articulo 23° de 1la Ley. . La péfdida. se:
determinara segiin el valor asignado al bien para efecto. del pago de:tributos:: .

municipales. A falta de éste se. tomarad el valor de mercado. . O

c) Los contriBuyentes no pierden el derecho de efectuar la compensacidn
de pérdidas cuando.las pérdidas sean cubiertas por reservas legales, por -la
reduccién del capital, por nuevos.aportes de los socios o en cualquier.otra
forma. :

d) Los contribuyentes domiciiiédos en el pais podrin compensar 1la -

pérdida de fuente peruana proveniente de su renta de tercera categoria con su

renta de fuente extranjera que provenga de actividades comprendidas.-en el .

articulo 28° de la: Ley.

Se " aplicard a .las rentas -de - fuente extranjera distintas a Jlas

comprendidas en el parrafo anterior las tasas previstas en el articulo 53° de
la Ley, sumandolas, en su caso, a la renta neta global de fuente peruana.

e) Para efecto de arrastrar pérdidas en plazos mayores al sefialado en
la Ley, se requiere presentar una solicitud a la SUNAT sustentada con un
informe técnico que, a juicio de la SUNAT, sea suficiente para justificar el
mayor plazo solicitado. Dicha solicitud podra formularse a partir del
ejercicioc siguiente a aquél en que se obtengan utilidades. El mayor plazo se
computard a partir del ejercicio en que se aprueba la solicitud.

El informe técnico deberi ser dictaminado por profesional competente y
colegiado o por el organismo técnico competente.

f) Los contribuyentes considerarin entre sus ingresos los dividendos y

cualquier otra forma de distribucién de utilidades a fin de determinar 1la
pérdida neta compensable.

CAPITULO VII

DE LAS TASAS DEL IMPUESTO o
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ARTICULO 30°.- TASAS APLICABLES A PERSONAS JURIDICAS NO DOMICILIADAS

_Para efecto de la aplicacién de la tasa a que s$e refiere el inciso a)
del articulo 56° de la Ley, se tendra en cuenta lo siguiente:

a) Los créditos externos, en efectivo o bajo otra modalidad, deben estar
destinados a cualquier finalidad relacionada con el giro del negocic o
actividad gravada, asl como a la refinanciacidn de los mismos;

b) Se considerara interés a los gastos y comisiones, primas y toda otra
suma adicional al interés pactado, de cualquier tipo, que se pague a
beneficiarios del extranjero;

c) Tratandose de créditos obtenidos en la plaza americana, se considera
tasa preferencial predominante a la tasa PRIME més tres puntos; :

d) Tratandose de créditos obtenidos en la plaza europea, se considera
tasa preferencial predominante a la tasa LIBOR mas cuatro puntos;

e) Tratandose de créditcs obtenidos en otras plazas, la SUNAT
determinard la tasa preferencial predominante de acuerdo a la documentacidn
que presente el prestatario .y sobre la base de la informacién técnica que al
efectd proporcionard el Banco Central de Reserva del Peri; vy,

f) La comparacién de la tasa del crédito externo con la tasa
preferencial predominante en la plaza, m&s tres puntos, se efectuara
Gnicamente en la oportunidad que la tasa de interés del crédito sea

concertada, modificada o prorrogada.

La tasa contemplada en el inciso e) del articulo 56° de la Ley sera de
aplicacién al- monto del interés anual al rebatir gue exceda a la tasa
preferencial predominante en la plaza de donde provenga el crédito, mas tres

puntos.

CAPITULO VIII
DEL EJERCICIO GRAVABLE
ARTIcULO 31°.- IMPUTACION DE RENTAS Y GASTOS

Para efecto de lo dispuesto en el tercer parrafo del inciso a) del
.articulo 57° de .la Ley, los gastos de ejercicios anteriores deben ser
provisionados .previamente a su pago en el ejercicio en que -é€ste se efectie.

En el caso ‘de enajenacibn de bienes a plazos, la imputacién .de rentas
se regird por -las siguientes normas:

a) Se entendera& por beneficio la diferencia que resulte de deducir del
ingreso neto el costo computable y los gastos directamente imputables a la
enajenaciodn.

Para estos propdsitos se deberd tener en cuenta las definiciones de
ingreso neto y costo computable establecidas en el cuarto y quinto parrafos
del articulo 20° de la Ley.

S6lo se consideran gastos directamente imputables, las comisiones de
vendedores, embalajes y fletes.

b) Los beneficios podrén imputarse a los ejercicios comerciales en los
gue se hagan exigibles las cuotas convenidas para el pago.

El diferimiento de tales beneficios seri posible siempre gque las cuotas
convenidas para el pago sean exigibles en un plaze mayor a 12 meses
calendario, computado a partir de la fecha de la enajenacidn. : C

arRTIcULo 32°.- EXPROPIACION



Los beneficios resultantes de la expropiacién de bienes se sujetaran a
las siguientes reglas:

a) Se imputardn al o a los ejercicios gravables en que se ponga a
disposicién el valor de la expropiacidn o el importe de las cuotas del mismo.

b) Cuando una parte del precio de expropiacién se pague en bonos, los
beneficios se imputardn proporcionalmente a los ejercicios en los cuales los
bonos se negocien o rediman.

CAPITULO IX
DEL REGIMEN PARA DETERMINAR LA RENTA

ARTICULO 33°.- DIFERENCIAS EN LA DETERMINACION DE LA RENTA NETA POR LA
APLICACION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS

La contabilizacién de operaciones bajo principios de contabilidad
generalmente aceptados, puede determinar, por la aplicacién de las normas
contenidas en la Ley, diferencias temporales y permanentes en la determinacidn
de la renta neta. En consecuencia, salvo que la Ley o el Reglamento
condicione la deduccién al registro contable, la forma de contabilizacién de
las operaciones no originari la pérdida de una deduccién.

Las diferencias temporales y permanentes obligardn al ajuste del
resultado seglin los registros contables, en la declaracidn jurada.

ARTICULO 34°.- DETERMINACION DE LA RENTA POR OPERACIONES EN MONEDA
EXTRANJERA : T

Son de aplicacidn las siguientes normas para efecto de la determinacidn
de la renta por operaciones en moneda extranjera: - .

a) La tenencia de dinero en moneda extranjera se incluye en el concepto
de activos a que se refiere el inciso d) del articulo 61° de la Ley.

b) No es de aplicacién lo establecido en el inciso c) del articulo 61°
de la Ley a las diferencias de cambio previstas en el inciso f) del mismo
articulo.

¢) Tampoco es de aplibacién lo establecido en el inciso d) del articulo
61° de la Ley a las diferencias de cambio previstas en.los incisos e) y f) del
mismo articulo. o

d} Para efecto de lo dispuesto en ‘los incisos d), e), f) del articulo
61° de la Ley 'y en su Qltimo parrafo, a fin de expresar en moneda nacional los
saldos en moneda extranjera correspondientes a cuentas del balance general,
se debera considerar lo siguiente:

1. Tratandose de cuentas del activo se utilizard el tipo de cambio
promedio de compra publicado por la Superintendencia de Banca y
Seguros, vigente a la fecha del balance general; y

2. Tratandose de cuentas del pasivo se utilizard el tipo de cambio
promedio de venta publicado por la Superintendencia de Banca y
Seguros, vigente a la fecha del balance general.

Si en la fecha del balance general no hubiera publicacién sobre el tipo
de cambio, se tomarad como referencia la publicacién inmediata anterior.

) Se considera inversiones permanentes a aquéllas destinadas a
permanecer en el activo por un periodo superior a un afo desde la fecha de su
adquisicidn, a condici6n que permanezca por dicho periodo.

f) Cuando se formulen balances generales por periodos inferiores a un
ano, se aplicaréan las normas sefialadas en los incisocs d}, e} v fy del art 3
61° de la Ley.




ARTICULC 35°.- INVENTARIOS Y CONTABILIDAD DE COSTOS

Los contribuyentes, empresas o sociedades deberé&n llevar sus inventarios
y contabilizar sus costos de acuerdo a las siguientes normas:

a) Cuando sus ingresos brutos anuales durante el ejercicio precedente
hayan sido mayores a mil quinientas (1,500) unidades impositivas tributarias
del ejercicio en curso, deberan llevar un sistema de contabilidad de costos.

b) Cuando sus ingresos brutos anuales durante el ejercicio precedente
hayan sido de quinientas (500) unidades impositivas tributarias hasta mil
quinientas (1,500) unidades impositivas tributarias del ejercicio en curso,
estan eximidos de la obligacién de llevar registros valorizados de inventario
permanente, debiendo en todo caso llevar un registro permanente en unidades.

€) Cuando sus ingresos brutos anuales durante el ejercicio precedente
hayan sido inferiores a quinientas (500) unidades impositivas tributarias del
ejercicio en curso, estan eximidos de la obligacién de llevar registros de
inventario permanente, pero deberédn practicar inventarios fisicos de sus

existencias al final del ejercicio. En este caso, los resultados de los’

inventarios fisicos deberdn ser aprobados por los responsables de su
ejecucién. - . -

d) Aguéllos gue deben llevar un sistema de contabilidad de costos basado
en registros de inventario permanente o los que sin estar obligados opten por
llevarlo regularmente, podran deducir pérdidas por faltantes de inventario,
en cualguier fecha dentro del ejercicio, siempre gue los inventarios fisicos
y su valorizacidén hayan sido aprobados por los responsables de su’ ejecucidn.

e) No podran variar el método de valuacién de existencias sin
autorizacién de la SUNAT y surtird efectos a partir del ejercicio-siguiente

a agquél en que se otorgue la aprobacién, previa realizacién de los ajustes que

dicha entidad determine. :

f) La SUNAT podrad establecer los requisitos gque deberan conténer los
registros de control de existencias y los procedimientos a seguir . para la’

ejecucién de :la toma de inventarios fisicos, en armonia con las Aormas’ de’

contabilidad referidas a tales registros y procedimientos.,

ARTICULO 36°.- PAGOS A.CUENTA MENSUALES DE LAS EMPRESAS DE CONSTRUCCION:

Las empresas de construccién o similares se sujetaran a las siguientes
normas a fin de determinar sus pagos a cuenta mensuales:

a) Las que se acojan a los métodos sefialados en los incisos a)'y c) del
articulo 63° de la Ley considerardn como ingresos netos los importes cobrados
en cada mes por avance de obra. ’

Las empresas gue se hubieran acogido al método sefialado en el inciso c)
del articulo 63° de la Ley, sélo considerarin como ingresos netos los importes
cobrados en cada mes por avance de las obras gue se encontraran en el Gltimo
ejercicio de su ejecucién. Tratindose de obras a plazos mayores a cinco afhos,
los pagos a cuenta se efectuarin de acuerdo a lo dispuesto en el inciso c¢) del
articulo 63° de la Ley.

b) En caso de acogerse al incisec b) del articulo 63° de la Ley
considerardn como ingresos netos del mes, la suma de los importes cobrados y
por cobrar por los trabajos ejecutados en cada obra durante dicho mes. En el
caso de obras que requieran la presentacién de valorizaciones por la empresa
constructora o similar, se considerari como importe por cobrar el monto que
resulte de efectuar una valorizacidén de los trabajos ejecutados en =21 mes
correspondiente.

c) Las que obtengan ingresos distintos a los provenientes de la
ejecucidn de los contratos de obra a que se contrae el articulc 63° de la Ley,
calcularédn sus pagos a cuenta del Impuesto sumando tales ingresos a los
ingresos por obras, en cuanto se hayan devengado en el mes correspondient:
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d) Las empresas a gue se refiere el articulo 63° de 1la Ley,
determinardn sus pagos a cuenta comparando el monto resultante de 1la
aplicacibén del articulo 85° de la misma con el monto del Impuesto Minimo,
determinado de conformidad con lo establecido en el Capitulo XIV de la Ley,
debiendo abonar el gue resulte mayor.

A efecto de lo dispuesto en el parrafo anterior, el Impuesto Minimo se
determinara en base a la totalidad de los activos que figuren en el balance
ajustado al 31 de diciembre del ejercicio anterior o precedente al anterior,
segan corresponda, aun cuando la empresa se hubiera acogido al método
previsto en el inciso c) del articulo 63° de la Ley, en cuyo caso deberan
inciuirse los activos correspondientes a obras gue se encontraran en
ejecucién.

ARTICULO 37°.- IMPORTACION Y EXPORTACION

A fin de determinar el valor de las importaciones y exportaciones a que
se refiere el articulo 64° de la Ley se tendrd en cuenta las siguientes
disposiciones: '

a) El valor de los bienes importados estari conformado por el precio ex-
fibrica mas los gastos, derechos e impuestos en el pais de origen, fletes,
seguros, diferencias de cambio, derechos y otros impuestos a la importacidn,
gastos de despacho de Aduana, y demds gastos incurridos hasta el ingresc de
los bienes a los almacenes de la empresa.

b) E1l valor de venta de los bienes exportados se determinarid como sigue:

1. -Valor CIF, por el valor vigente en el mercado de consumo, menos
los derechos y otros tributos que graven la internacidén de dichos
bienes en el pais de destino, asi como los gastos de despacho de.
Aduana y demas gastos incurridos hasta el ingreso de: los blenes
a los almacenes del destxnatarxo, Yy

2. Valor FOB, por el valor vigente en. el mercado de consumo;. menos::

todos los conceptos referidos en el numeral anterLor, asi como: el,'~u
flete y el seguro. S S

Por el valor vigente en el mercado de consumo, se entiende el precio de
venta al por -mayor que rija en dicho mercado. En caso gue.el referido precio
no fuera de piblico y notorio conocimiento, o que su aplicacidn sobre bienes
de igual o similar naturaleza pudiera generar duda, se tomard los precios
obtenidos por otras empresas en la colocacidén de bienes de igual o similar
naturaleza, en el mismo mercado y dentro del ejercicio gravable.

ARTICULO 38°.- CONTABILIDAD DE LOS CONTRIBUYENTES QUE OBTENGAN RENTAS
DE: TERCERA -CATEGORIA Y DE LAS SOCIEDADES, ENTIDADES" .Y CONTRATOS  DEL -
ULTIMO PARRAFO DEL A.RTICULO 14° DE LA LEY I

a) Para la apllcac10n de los numerales 1) y 2) del articulo 65° de la
Ley se considerara los ingresos obtenidos en el ejercicio gravable- anterior
y la UIT correspondiente al ejercicio en curso.

Los perceptores de rentas de tercera categoria que inicien actividades
generadoras de estas rentas en el transcurso del ejercicio consideraran los
ingresos que presuman que obtendrdn en el mismo.

b) Las sociedades de hecho, asociacidnes en participacidn, joint
ventures, consorcios y comunidad de bienes, perceptoras de rentas de tercera
categoria, deberin llevar contabilidad independiente de las de sus socios o
partes contratantes. Sin embargo, tratdndose de contratos en los que por la
modalidad de la operacidén no fuera posible llevar la contabilidad en forma
independiente, cada parte contratante podrd contabilizar sus operaciones, o
de ser el caso, una de ellas podrd llevar la contabilidad del contratoc,
debiendc en ambos casos, solicitar autorizacidén a la SUNAT, quien emitiri
opinién en un plazo no mavor a guince dias. De no mediar resolucién expresa,
al cabo de dicho plazo, se dara por aprobada la solicitud.
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Tratandose de contratos con vencimiento a plazos menores a un afno, cada
parte contratante podré contabilizar sus operaciones o, de ser el caso, una
de ellas podrid llevar la contabilidad del contrato, debiendo a tal efecto,
comunicarlo a la SUNAT dentro de los cinco (5) dias siguientes a la fecha de
celebracidn del contrato.

CAPITULO X
DE LOS RESPONSABLES Y DE LAS RETENCIONES DEL IMPUESTO

ARTICULO 39°.- RESPONSABLES Y AGENTES DE RETENCION Y DE PERCEPCION DEL
IMPUESTO

Los responsables y agentes de retencién y de percepcibén del impuesto,
se sujetaran a las siguientes normas:

a) Las retenciones que se deban efectuar se abonaradn en las fechas y
lugares establecidos para realizar los pagos a cuenta mensuales del Impuesto.

b) Aquéllos a que se refieren los incisos a) al f) del articulo 67° de
la Ley, deben cumplir con las obligaciones formales gue la Ley .establece para
los contribuyentes, incluyendo la presentacién de la declaracidn jurada
correspondiente.

c) El cényuge a quien se le hubiera conferido la representacidn de la
sociedad conyugal debera incluir las rentas producidas por .los bienes de ésta
en su declaracién, asi como la de los hijos menores o incapaces en su caso en
la que consignarid su nombre y namero del Registro Unico de Contribuyentes.

Esta norma también es de aplicacidén a los contribuyentes gque no
resultaran obligados.a presentar declaracién por sus rentas propias.

d) Los agentes de retencidn consideraran a las personas naturales .como - .-
domiciliadas si é&stas ‘se encuentran inscritas en ‘el.:Registro Unico del
Contribuyente o si le comunican por escrito tal hecho; salvo que dispusieran .
de la evidencia de su condicién de no domiciliadas. »

- e) Las personas que paguen-intereses por bonos al.portador se sujetaran
a lo dispuesto en el articulo 72° de la Ley. :

A tal efecto, retendrin el 15% sobre la renta neta, sin perjuicio que
el contribuyente, de ser el caso, efectie la declaracidén y pago del impuesto,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 79° de .la Ley.

f) En aquellos casos .en gue no se hubiera: efectuado la retencidén o
percepcifn, los contribuyentes guedan obligados a abonar al Fisco, dentro de
los mismos plazos, el importe correspondiente, informando al mismo tiempo, a
la SUNAT, el nombre y domicilio del agente de retencidn o percepcidn.

En caso de incumplimiento se haran acreedores a las sanciones previstas
en 21 Cédigo Tributario. .

g) La SUNAT podri establecer los casos en los gue se deberd llevar un
registro de las retenciones efectuadas.

ARTICULO 40°.~ RETENCIONES POR RENTAS DE QUINTA CATEGORIA

Para determinar cada mes las retenciones por rentas de guinta categoria
a que se refiere el articulc 75° de la Ley, se procederd de la siguiente
manera:

a) La remuneracién mensual se multiplicarad por el nimeroc de meses que
falte para terminar el ejercicio, incluyendeo el mes al gue corresponda la
retencidn. Al resultado se le sumaré&, las gratificaciones ordinarias gue
correspondan al ejercicio y en su caso, las participaciones de los
trabajadores y la gratificacién extraordinaria, gue hubierarn sido ovuestas :
disposicién de los mismos en el mes de la retencibn.



b) Al resultado obtenido en el inciso anterior, se le sumara, en su
caso, las remuneraciones, gratificaciones extraordinarias, participaciones de
los trabajadores y otros ingresos puestos a disposicién de los mismos en los
meses anteriores del mismo ejercicio.

c) A la suma que se obtenga por aplicacidn de los incisos anteriores se
le restard el monto equivalente a las siete (7) Unidades Impositivas
Tributarias a que se refiere el articulo 46° de la Ley.

d) Al resultado obtenido conforme al inciso anterior, se le aplicara las
tasas previstas en el articulo 53° de la Ley, determindndose asi el impuesto
anual. '

e) Del impuesto anual obtenido por aplicacibén del incisc anterior, se
deduciran los créditos a gque tuviera derecho el trabajador en el mes al que
corresponda la retencidn y los saldos a su favor a que se refieren los incisos
b) y c) del articulo 88° de la Ley.

Tratadndose del crédito a que se refiere el inciso d) del articulo 88°
de la Ley, su deduccidn s6lo procederd a partir del mes en que se efectiian las
donaciones, previa deduccidén de las retenciones correspondientes segiin lo
establecido en el inciso f) del presente articulo.

f) El impuesto anual asi determinado en cada mes, se fraccionari de la
siguiente manera:

1. En los meses de enero a marzo, el impuesto anual se dividira
entre doce.

2. En el mes' de abril, al impuesto anual se le deducirid las
retenciones efectuadas de enero a marzo del mismo ejercicio. E1
resultado de esta operacidén se dividirad entre 9. : :

3. En los meses de mayo a julio, al impuesto anudl se le deduciri
= -7 7 las retenciones efectuadas en los meses de enero a -abril del-
‘ : mismo ejercicio. El ‘resultado de esta operacién se ‘dividira

entre 8. - T e .o
4. En el mes de agosto, al impuesto anual se le deducirid las

retenciones. efectuadas en los meses de enero a julio del mismo
ejercicio. El resultado de esta operacién se dividira entre 5.

5. En los meses de setiembre a noviembre, al impuesto anual se le
deduciré -las retenciones efectuadas en los meses de enerc a
agosto del mismo ejercicio. El resultado de esta operacidn se
dividira entre 4. :

6. En el mes de diciembre, con motivo de la regularizacidn anual, al
impuesto anual se le deducird las retenciones efectuadas en los
meses de enero a noviembre del mismo ejercicio.

El monto obtenido por aplicacién del procedimiento antes indicado, sera
el impuesto a retener en cada mes.

g) En los casos en que la remuneracién no se abone en forma mensual,
sino semanal o quincenal, el impuesto a retener por dicho mes se fraccionara
proporcionalmente en las fechas de pago.

El empleador deberd incluir toda compensacidn en especie gue constituya
renta gravable y deberd computarla por el valor de mercadoc gque corresponda
atribuirles.

ARTICULO 41°.- RETENCION EN CASOS ESPECIALES DE OBTENCION DE RENTAS DE
QUINTAR CATEGORIA

a) Cuando las remuneraciones mensuales pagadas al trabajadeor sean de
montos variables, se aplicard el procedimientc previsto en el articule
anterior. Sin embargo, para efecto de lo dispuesto en el inciso a2} a
articulo 40°, el empleador podrd optar por considerar como remuneraci
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mensual el promedio de las remuneraciones pagadas en ese mes y en los dos (2)

meses inmediatos anteriores. Para el c&lculo del promedio asi como la
remuneracién anual proyectada, no se considerardn las gratificaciones
ordinarias a gque tiene derecho el trabajador. Al resultado obtenido se 1le

agregara las gratificaciones tanto ordinarias comc extraordinarias y en su
caso las participaciones de los trabajadores, que hubieran sido puestas a
disposicién de los mismos en el mes de la retencidm.

La cpcién deberd fermularse al practicar la retencidn correspondiente
al primer mes del ejercicio gravable y debera mantenerse durante el transcurso
de dicho ejercicio.

En el caso de trabajadores con remuneraciones de montos variables a que
se refiere este inciso, que se incorporen con posterioridad al 1° de enero,
el empleador practicard la retencidén sélo después de transcurrido un periodo
de tres meses completos, a partir de la fecha de incorporacién del trabajador.

b) Los trabajadores que se incorporen con posterioridad al 1° de enero,
para aplicar lo dispuesto en el articulo 40°, el empleador tomarid como base
la remuneracibén que corresponda al mes de su incorporacidn.

c) En los casos de trabajadores que hubieran percibido remuneraciones
de mads de un empleador en un mismo.ejercicio, para efecto de la retencién, el
nuevo empleador considerard las remuneraciones y retenciones acreditadas segin
el certificado a que se refiere el articulo 45°.

En el caso a gue se refiere el parrafo precedente y siempre que se
presenten las circunstancias previstas por el inciso a) de este articulo, el
nuevo empleador podrd optar al practicar la primera retencién, por el
procedimiento que autoriza dicho inciso, computando. a ese efecto las
retribuciones pagadas en el mismo ejercicio gravable, por los empleadores
anteriores. : '

d) Cuando en el curso de un ejercicio gravable se dé por terminado el
contrato de trabajo o el vinculo laboral, el empleador:.determinard con
cardcter de ajuste  final la retencidn correspondiente:al .mes en. que tenga
lugar ese hecho, sumando a ese efecto todas . las remuneraciones -y
gratificaciones obtenidas por el trabajador en el ejercicio .gravable,
incluidas las remuneraciones gravadas percibidas con motivo de la. terminacién
del contrato, asi como en su caso, las partxcxpaCLones del. . trabajador y todo
‘otro ingreso puesto a disposicidn del mismo.

A dicha suma se le restard la deduccidn contemplada en el articulo 46°
de la Ley, correspondiente al ejercicio. ;

Al resultado asi determinado, se le aplicara las tasas prEVLStaS en el
articulo -53° de la Ley. : : .

Calculado el impuesto, se le deducird? los créditos que les corresponda
y las retenciones efectuadas, de conformidad con los incisos e) y f) del
articulo 40°, determinandose asi el monto de la retencidn correspondiente al
ajuste final.

e) En el caso de trabajadores no domiciliados perceptores de rentas de
qulnta categorla, gque laboren en forma transitoria en el pails durante el
ejercicio gravable y gque no se sometan al tratamiento previsto por el articulo
7° de la Ley, las retenciones se determinardn de acuerdo con lo dispuesto en
los articulo 40° y 41°, segin sea el caso, sin considerar la deduccién
prevista en el articulo 46° de la Ley.

ARTICULO 42°.~ RETENCIONES EN EXCESO POR RENTAS DE QUINTA CATEGORIA

a) Para la devolucidén de retenciones en exceso se aplicaran las
siguientes reglas:

1. El empleador devoclverd sl trabajador en el Qltimo mes del
ejercicio el exceso retenido, en tanto el empleador pueda
compensar el salde a devolver con el monto de las retenciones gus
por el referido mes haya practicado a otros trabajadores. Cuand



la compensacién s6lo sea posible efectuarla parcialmente, la
devolucidn se practicard proporcionalmente a los excesos
registrados respecto de cada trabajador.

2. El saldo proveniente de la compensacién parcial efectuada
conforme al inciso anterior serd devuelto por el empleador a los
trabajadores que no resulten con impuesto a pagar, en un plazo
gue no excederd del mes de enero del ejercicio siguiente. El
empleador compensard los saldos devueltos con las retenciones gue
deba efectuar a otros trabajadores en el ejercicic gravable
siguiente.

3. Cuando el saldo a que se refiere el inciso anterior no pueda
compensarse con las retenciones correspondientes a los dos
primeros meses del ejercicio gravable siguiente, el empleador
podréd optar por aplicar la parte no compensada:

3.1 Al pago de regularizacidén del Impuesto gque por el Gltimo
ejercicio gravable transcurrido deba efectuar la empresa o,
en su caso, el titular;

3.2 A los pagos a cuenta gque por el ejercicio gravable
siguiente deba efectuar; o

3.3 Solicitar su devolucién a la SUNAT.

b) Tratindose de retenciones en exceso que resulten de la liquidacién
correspondiente al mes en que opere la terminacibn del contrato de trabajo o
cese del vinculo laboral, antes del cierre del ejercicio, o al Gltimo mes que
presten servicios.los contribuyentes no domiciliados ‘a que se refiere el
inciso e) del articulo 41°, se aplicarén las siguientes normas:

1. El empleador devolverad al trabajador en el Gltimo mes del
contrato, el exceso retenido. :

2. El empleador compensard-la devolucidn efectuada al trabajador con’
el monto de las retenciones que por el referido mes  haya
practicado a otros trabajadores. Cuando el empleador nc pueda
compensar con otras retenciones la devolucidn efectuada, podra

optar por aplicar la parte no compensada:

2.1 A la retencibén gue por los meses siguientes deba efectuar
a otros trabajadores; : )

2.2 A los pagos a cuenta que le corresponda efectuar;

2.3 Al pago de regularizacibén del Impuesto que deba efectuar;
o .

2.4 Solicitar su devolucién a la SUNAT.

€) Cuando con posterioridad al cierre del ejercicio se determinen
retenciones en exceso por rentas de quinta categoria efectuadas a
contribuyentes gue no se encuentren obligados a presentar declaracidn, serén
de aplicacidén las disposiciones que la SUNAT establezca para tal efecto.

ARTICULO 43°.- UNIDAD IMPOSITIVA TRIBUTARIA Y CREDITOS APLICABLES PARA
EL CALCULO DE LAS RETENCIONES; CREDITOS EN EXCESO POR DONACIONES

Para efecto de las retenciones contempladas en el articulo 75° de la Ley
deberd tenerse en cuenta lo siguiente:

a) Se tomarad como referencia la Unidad Impesitiva Tributaria (UIT)
vigente en el mes al que corresponda la retencién.

b) Los créditos autorizados por las leyes especiales y lcs contemplados
en los incisos c¢) y d) del articulo 88° de la Ley sdlo ser&n computables :
partir del mes en que el trabajador acredite ante su empleador el derecho =
los mismos.
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c) El crédito por donaciones no podrad originar saldo a favor del
trabajador luego de calcularse la retencién correspondiente al Gltimo mes del
ejercicio gravable o la retencibn con carécter de ajuste final en caso de
terminacién del contrato de trabajo, ni anular retenciones practicadas con
anterioridad al momento en que debe computarse dicha donacién.

ARTICULO 44°.- DECLARACION JURADA QUE DEBEN PRESENTAR LOS TRABAJADORES
A SU EMPLEADOR

a) Los trabajadores que perciban remuneraciones consideradas de quinta
categoria quedan obligados a presentar a su empleador y éste a exigirles una
declaracién jurada en la que conste los créditos a que tienen derecho, de
" acuerdo a las siguientes normas:

1. Se presentarid en formatos cuyo modelo publicard la SUNAT.

2. Los trabajadores que se encuentren prestando servicios al inicio
del ejercicio gravable la presentarin dentro de los quince (15)
primeros dias del citado ejercicio.

3. Los trabajadores que ingresen con posterioridad al inicio del
ejercicio gravable la presentarin dentro de los prlmeros guince
(15) dias siguientes a la fecha de ingreso.

4. Cuando los créditos consignados en la declaracién jurada a gque se
refiere este articulo experimenten variacidn, los trabajadores
deberan actualizarla dentro de los diez (10) dias siguientes a
aquél en el gue se produzca el hecho gue origina la variacién.

b) Aquéllos que perciban dos o mis remuneraciones de quinta categoria
deberan presentarla-ante el empleador que pague la remuneracidén de mayor
monto, incluyendo la informacién referente a las remuneraciones percibidas de
otros empleadores para que é&ste las acumule y  efectile la retencién
correspondiente. En el mes en que dichas remuneraciones varien, el trabajador
estd obligado a-informar de tal hecho al empleador que- efectia la retencién,
.qulen las consxderara para el cialculo de la retencidn- correspondlentew, :

Copia de dlchas declaraciones juradas debidamente recepcionada debera
ser entregada por el trabajador a sus otros empleadores, a efecto de que no
se practique las retenciones a que estuviesen obligados. :

c) El incumplimiento por parte de los trabajadores a la presentacién de
la declaracidn jurada a que se refiere este articulo no exime al empleador de
la obligacién de efectuar las retenciones correspondientes a las

remuneraciones gue &l abone.

ARTICULO 45°.- CERTIFICADO DE RETENCIONES DE RENTAS DE CUARTA Y QUINTA
CATEGORIAS . .

Los agentes de retencidn de rentas de cuarta y guinta categorias deberan
entregar al perceptor de dichas rentas antes del 1° de marzo de cada ano, un
Certificado en el que se deje constancia del monto abonado y el impuesto
retenido correspondiente al ano anterior.

Tratandose de rentas de quinta categoria, cuando el contrato de trabajo
termine antes de finalizado el ejercicio, el empleador extenderi de inmediato,
por duplicado, el Certificado a que se hace referencia en el parrafo anterior,
por el periodo trabajado en el afio calendario. Copia del Certificado debera
ser entregada por el trabajador al nuevo empleador.

ARTICULO 46°.- RETENCIONES POR RENTAS DE QUINTA CATEGORIA PROVENIENTES
DEL TRABAJC PRESTADO EN FORMA INDEPENDIENTE

Lo dispuesto en los articulos 40° a 45° también seri de aplicacién a los
ingresos a gque se refiere el inciso e) del articulo 34° de la Lev.

CAPITULGC XI



DE LAS DECLARACIbNES, LIQUIDACION Y PAGO DEL IMPUESTO
ARTICULO 47°.- OBLIGADOS A PRESENTAR DECLARACION

Estan obligadas a presentar la declaracidén a que se refiere el articulo
79° de la Ley:

a) Las personas naturales domiciliadas en el pais, incluyendo a las
sociedades conyugales que ejerzan la opcidn prevista en el articulc 16° de la
Ley;

b) Las sucesiones indivisas domiciliadas en el pais;
¢) Las asociaciones de hecho de profesionales y similares;

d) Las personas juridicas domiciliadas consideradas como tales para
efecto del Impuesto a la Renta, de conformidad con el articulo 14° de la Ley;

e) Las entidades a que se refiere el altimo padrrafo del articulo 14° de
la Ley cuando lleven contabilidad independiente seg@n lo establecido en el
articulo 38°, inciso b).

f) Las personas naturales Y las sucesiones indivisas no domiciliadas,
por las rentas de fuente peruana no sujetas a retencién como pago definitivo.

g) Las empresas unipersonales.

arricuLo 48°.- DECLARACION DE LAS SUCURSALES, AGENCIAS U OTROS
ESTABLECIMIENTOS PERMANENTES EN EL PAis

Las rentas disponibles para el titular del exterior provenientes de
sucursales, agencias u otros establecimientos permanentes en el pais no estan
. afectas al Impuesto a la Renta. s . :

- Se entiende por renta disponible de los citados .establecimientos
"permanentes, .su renta neta incrementada -por los intereses. exonerados de
impuestos y por los dividendos gue hubieran percibido .en el ejercicio, vy
disminuida en el monto del Impuesto pagado, en cumplimiento de las normas del
articulo 55° de la Ley. : : o

Estas entidades deberan presentar declaracién jurada por sus rentas de
fuente peruana, en la gue deberian.incluir el impuesto retenido cuando les
hubiera correspondido actuar como agente de retencién de acuerdo con el
articulo 71° de la Ley. : '

ARTICULO 49°.- NORMAS PARA LA PRESENTACION DE LA DECLARACION DEL
IMPUESTO DS

La presentacién de la declaracién a que se refiere el articulo 79°¢ de
la Ley se sujetara a las siguientes normas:

a) Debera comprender todas las rentas, gravadas, exoneradas e inafectas,
y todo otro ingreso patrimonial del contribuyente, con inclusién de las rentas
sujetas a pago definitivo Yy toda otra informacién patrimonial gue sea
requerida.

b) Cada condémino incluirid en su declaracién de renta la que le
corresponda en el condominio, debiendo proporcionar a la SUNAT los nombres y
apellidos de los demads condéminos cuando ésta lo requiera.

c) Los titulares de las empresas unipersonales incluirdn en su
declaracidn anual las rentas obtenidas por las mismas. La declaracidn de la
empresa unipersonal se adjuntarid como anexo a la del titular.

d) Excepcionalmente se debera presentar la declaracidn en los siguientes
casos:

1. A los tres meses siguientes a 1la fecha del ©balance 4«
liguidacién.
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2. A los tres meses sigulentes a la fecha de otorgamiento de la
escritura piblica de cancelacién de sucursales de empresas
unipersonales, sociedades y entidades de cualqguier naturaleza
constituidas en el exterior. En el caso de agencias u otros
establecimientos permanentes de las mismas empresas, sociedades
y entidades, el plazo vencerd a los tres meses de la fecha del

cese de actividades.

3. A los tres meses contados a partir del fallecimientc del
causante. Esta declaracidén serd presentada por los
administradores o albaceas de la sucesidén o, en su defecto, el
cbnyuge supérstite o los herederos, consignando las rentas
percibidas o devengadas hasta la fecha de fallecimiento del

causante.

4. A los tres meses siguientes a la fecha de otorgamiento de la
escritura pOblica de fusidn respecto de las sociedades que se
disuelvan con motivo de la fusién. Se tomarid en cuenta, al
efecto, el balance formulado al dia anterior al del otorgamiento
de la escritura.

5. En caso que con posterioridad al ejercicio de la opcién a que se
refiere el articulo 16° de la Ley, se produjera la separacién de
bienes, por sentencia judicial, por escritura pablica o por
sentencia de separacién de cuerpos, deberin presentar una
declaracién jurada de la renta obtenida por la sociedad conyugal
y por el «cdbnyuge a quien se le hubiera atribuido la
representacidn, por el periodo comprendido entre el inicio del
ejercicio gravable y el mes en que se presente la comunicacidn a
que se refiere el ‘articulo 6°. Dicha declaracién sera presentada
en la misma oportunidad que las declaraciones que en forma
separada deba formular cada cényuge. ) i

ARTICULO 50°.- IMPUESTO A PAGAR POR RENTAS EN MONEDA EXTRANJERA'

En el caso.de contribuyentes -no autorizados a llevar contabilidad en
moneda extranjera de acuerdo con el numeral 5) del articulo 87° del Cédigo
Tributario, el impuesto que corresponda a rentas en moneda extranjera se
pagard en moneda nacional, conforme a las siguientes normas: . -

a) La renta en moneda extranjera se convertird en moneda nacional al
tipo de cambio vigente a-la fecha de devengo o percepcién de la renta, de
conformidad con el articulo 57° de la Ley.

. b) Se wtilizard el tipo de cambio promedio de compra publicado por la
Superintendencia de Banca y Seguros. Si el dia de devengo o de percepcién de
la renta, seglin corresponda, no hubiera publicacién sobre el tipo de cambio,
se tomara coma referencia la publicacién inmediata anterior.

arTicuLo s51°.- COBRANZA COACTIVA EN BASE A DECLARACION O DETERMINACION
DE OFICIO DEL IMPUESTO

El procedimiento previsto en el segundo parrafo del articulo 82° de la
Ley no enerva la facultad de fiscalizacidn de la SUNAT.

ARTICULO 52°.~ DETERMINACION DE CREDITOS CONTRA EL IMPUESTO A LA RENTA

Los conceptos previstos en el articulo 88° de la Ley constituyen crédito
contra el Impuesto a la Renta. A fin de aplicar lo dispuesto en el articulo
en mencidn los contribuyentes observaran las siguientes disposiciones:

a) Podran compensar sus pagos a cuenta en forma total o parcial,
aplicando los saldos a su favor a que se refiere el inciso c) del articulo 88°
de la Ley, asi como las deducciones por retenciones y créditos que procedan,
segin lo previsto por los incisos a) y b) del mismo articulo.

b) 5i las aplicaciones previstas en el parrafc anterior no cubren
di

totalidad del pagc a cuenta, contra el saldo resultante se imputarad el
autorizado por 2l inciso d) del articulo 88° de la Ley.
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"C) Las retenciones y créditos contemplados por los referidos incisos aj),
b), c) y d) del articulo 88° de la Ley, sblo se podran aplicar a los pagos a
cuenta cuyo vencimiento opere a partir del mes siguiente a aguél en el que se
produjeron los heches que los originan.

d) Para efecto de lo dispuesto en el inciso d) y e) del articulc 88° de
la Ley, por tasa media se entenderi el porcentaje que resulte de relacionar
el impuesto determinado con la renta neta global o con la renta neta de
tercera categoria, segin fuera el €aso, sin tener en cuenta la deduccidn que
autoriza el articulo 46° de la misma. De existir pérdidas de ejercicios
anteriores éstas no se restaran de la renta neta.

Cuando conjuntamente con la renta neta global el contribuyente tuviera
rentas de tercera categoria, para el cdlculo de la tasa media se considerari
la renta neta que corresponda a la actividad de donde provenga la donacién o
la renta de fuente extranjera.

Para la aplicacién del crédito por donaciones contra los pagos a cuenta
del ejercicio la tasa media se calculari sobre el impuesto y la renta neta
global o de tercera categoria, segin corresponda, del ejercicio anterior.

ARTICULO 53°.- PAGOS A CUENTA POR RENTAS DE PRIMERA CATEGORfA

Para efecto de los pagos a cuenta por rentas de primera categoria
previsto en el articulo 84° de la Ley, se considerara las siguientes normas:

a) La renta se considera devengada mes a mes. A efecto de lo dispuesto
en el primer parrafo del articulo 84° de la Ley, el pago a cuenta del Impuesto
se efectuari dentro de los plazos previstos en el Cédigo Tributario mediante
recibos aprobados por SUNAT. . S

Tratandose de pagos adelantados el contribuyente podra efectuar el pago
a cuenta en el mes en que perciba el pago. . - »

b) En el caso que existiera condominio del bien arrendado, cualquiera
de los condéminosrpodri efectuar el pPago a cuenta del ‘Impuesto por: el Integro
de la merced -conduttiva. - : T

ARTICULO 54°.- PAGOS A CUENTA POR RENTAS DE TERCERA CATEGORIA

Los pagos a cuenta correspondientes a las rentas de tercera categoria,
se sujetarén a las siguientes disposiciones:

a) Los coeficientes a que se refiere el articulc B85° de la Ley, se
calcularin considerando centésimos. :

b) Se ehtenderé'por impuesto calculado al determinado en aplicacién del
régimen general, aun cuando el efectivamente pagado hubiera sido el impuesto
minimo.

¢) Los contribuyentes que por los meses de enero y febrerc hubieran
determinado sus pagos a cuenta con arreglo al sistema contenido en el inciso
a) del articulo 85° de 1la Ley, observaran lo siguiente:

1. Si no tuvieran impuesto calculado en el ejercicio anterior,
deberan aplicar el sistema previsto en el incisc b) del articulo
85° de la Ley, a partir del Pago a cuenta correspondiente al mes
de mar:zo.

2. Las empresas que tengan inversiones financieras permanentes en
otras empresas, continuarian determinando sus pagos a cuenta de
acuerdo con el balance del ejercicio precedente al anterior,
hasta la fecha en que presenten la declaracién jurada anual
correspondiente o hasta la fecha de vencimiento para dicha
presentacién, lo que ocurra primero. Si no tuvieran impuesto
calculado en el ejercicio anterior, deberdn aplicar el sistema
previsto en el inciso b) del articulo 85¢ de la Ley.
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d) Los contribuyentes podran modificar el coeficiente determinado de
acuerdo con lo dispuesto en el inciso a) del articulo 85° de la Ley, a partir
del pago a cuenta correspondiente al mes de julio, en base al balance
acumulado al 30 de junio. .

El nuevo coeficiente serd determinado dividiendo el impuesto calculadc
sobre la renta neta que resulte del balance acumuladc al 30 de junio, entre
el total de ingresos netos acumulados a dicho mes. En el caso que no hubiera
renta neta se suspender&d la aplicacidn del pcrcentaje, sin perjuicio del pago
correspondiente al Impuesto Minimo a la Renta.

e) Tratindose de contribuyentes que determinen su pago a cuenta
aplicando el sistema a que se refiere el inciso b) del articulo 85° de la Ley,
podrén modificar el porcentaje en base al balance acumulado al 31 de enero o

al 30 de junio.

Los contribuyentes gque hubieren modificado el porcentaje con el balance
acumulado al 31 de enero, podran aplicar dicho porcentaje, a partir del pago
a cuenta correspondiente a dicho mes, hasta el correspondiente al mes de
junio, debiendo incrementar o disminuir, segdn corresponda, dicho porcentaje
de acuerdo al balance acumulado al 30 de junio.

Los contribuyentes que no hubieran modificado su porcentaje durante el
primer semestre podrdn hacerlo a partir del pago a cuenta correspondiente al
mes de julio, en base al balance acumulado al 30 de junio.

Los porcentajes se obtendrén de la siguiente forma:
1. Se determinarid el monto del impuesto calculado sobre la renta

obtenida entre el inicio del ejercicio gravable y el 31 de enero,
o el 30 de junio, segin corresponda; deducidas un dozavo (1/12)

o seis dozavos (6/12) respectivamente, de las pérdidas
tributarias arrastrables al 31 de diciembre del ejercicio
anterior. :

2. El impuesto determinado de acuerdo ‘conel- numeral anterior, se

dividirada entre el total de ingrescs netos acumulados a la fecha
de cierre del balance correspondiente.

En el caso gue no hubiera renta neta se suspenderd la aplicacidn del
porcentaje, sin perjuicio del pago correspondiente al Impuesto Minimo a la
" Renta. o

f) A efecto de la aplicacidn del sistema a que se refiere el inciso b)
del articulo B85° de la Ley, en el caso de beneficios provenientes de la
enajenacidén de bienes a plazos, diferidos al amparo del articulo 58° de la
fhisma, se considerard como ingreso bruto del mes la parte convenida para el

- pago en dicho periodo. Asimismo se deberi tener en cuenta :lo dispuesto en el
inciso d) del articulo 34° para el caso de operaciones en moneda extranjera.

g) Las sociedades de hecho, asociaciones en participacién, joint
ventures, consorcios, comunidad de bienes y los contratos previstos en el
articulo 406° de la Ley General de Sociedades a que se refiere el Qltimo
parrafo del articulo 14° de la Ley, que hayan pactado llevar contabilidad
independiente a la de las partes contratantes, seguiran las siguientes reglas:

1. Atribuiran sus resultados al cierre del ejercicio o al término
del contrato, segin corresponda en aplicacidn del articulo 18°.

2. Para efecto de los pagos a cuenta mensuales gue corresponda
efectuar a las partes contratantes domiciliadas se tendrd en
consideracién lo siguiente:

2.1 Los ingresos mensuales se considerardn atribuidos a las
partes en la misma proporcidén en que hubieran acordado
participar de la renta neta anual.



2.2 El Impuesto Minimo gque afecte a estas entidades se
atribuirad mensualmente a los contratantes en la proporcidn
sefialada en el acapite anterior.

h) Los ingresos netos de las empresas unipersonales se atribuiran
mensualmente al propietario.

ARTICULO 55°.~ PAGOS A CUENTA Y RETENCIONES EN EXCESO

S6lo podran compensarse con los pagos a cuenta y de regularizacidn de
tercera categoria los saldos a favor originados por rentas de la misma
categoria., '

La compensacidn de saldos a favor debera aplicarse con anterioridad a
cualguier otro crédito.

Los pagos a cuenta y retenciones en exceso sélo podran ser compensados
con los pagos a cuenta o retenciones que se devenguen con posterioridad al
pagoc en exceso. ’

ARTICULO 56°.- PLAZO PARA EL PAGO DE REGULARIZACION DEL IMPUESTO

El pago de regularizacién del Impuesto correspondiente a cada ejercicio
gravable se efectuard dentro del plazo establecido para la presentacién de la
declaracién respectiva.

ARTICULO 57°.- RECUPERACION DEL CAPITAL INVERTIDO TRATANDOSE_ DE
CONTRIBUYENTES NO DOMICILIADOS

Se entenderd por recuperacifén del capital invertido para efecto de
aplicar lo dispuesto en el incisoc g) del articulo 76° de la Ley:

. a) Tratandose de la enajenacidn de bienes o derechos, el costo incurrido
en la adgquisicién y mejoras de los mismos que se acrediten fehacientemente
ante la SUNAT.’ R

b) Trat@ndose de la explotacién de bienes que sufran desgaste, una.suma
anual equivalente a la aplicacidén del porcentaje de depreciacidén gque les
corresponda sobre el costo de adquisicién y mejoras gue -se acrediten
fehacientemente ante la SUNAT. .

¢) La SUNAT con la informacidn proporcionada sobre los bienes o derechos
que se enajenen o sobre los bienes que sufren desgaste y se destinen a la
explotacidén, emitird una certificacién dentro de los treinta (30) dias de
presentada la solicitud. Vencido dicho plazo sin gue la SUNAT se hubiera
pronunciado sobre la solicitud, la certificacidn se'entenderé otorgada en los
términos expresados por el contribuyente. '

d) En ningin caso procedera la deduccién del capital invertido conforme
al inciso g) del articulo 76° de la Ley, respecto de los pagos o abonos
anteriores a la expedicién de la certificacidén por la SUNAT, conforme al
inciso anterior.

ARTICULO 58°.- CREDITOS POR DONACIONES Y POR IMPUESTO A LA RENTA
ABONADO EN EL EXTERIOR i

Para efecto de los créditos a que se refieren los incisos d) y e) del
articulo 88° de la Ley se tendrd en cuenta lo siguiente:

a) Traténdose de créditos por Impuesto a la Renta pagado en el exterior:

1. El crédito se concedera por todo impuesto abonade en el exterior
que incida sobre las rentas consideradas como gravadas por la
Ley; .
2. Los impuestos pagados en el extranjero, cualquiera fuess =

denominacién, deben reunir las caracteristicas propias de
imposicién a la renta; v
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El crédito s6lo procedera cuando se acredite el pago del Impuesto
a la Renta en el extranjero con documento fehaciente.

b) Tratidndose de cré&dito por donaciones autorizadas:

1.

Los donantes deberan considerar lo siguiente:

1.1

El crédito lo computardn a partir del momento en gue se

roduzca el hecho Gue leos crigine y sdlo pedréan aplicarlo
a los pagos a cuenta y retenciones que correspondan al mes
en que ese hecho se produjo y a meses posteriores. Dicho
crédito también podrad aplicarse al pagoc de regularizacidn
gue resulte luego de deducidas las retenciones y pagos a
cuenta correspondientes al ejercicio gravable.

No les originari saldos a favor compensables en ejercicios
posteriores.

Deberén inscribirse pre&iamente en un Registro que al
efecto llevard la SUNAT, debiendo proporcionar:

1.3.1 E1 nombre o razbén social de los beneficiarios asi
comc el monto o bienes que pretende donar.

1.3.2 Informacidn patrimonial y de ingresos de los Gltimos
cuatro ejercicios.

El crédito sdlo les serid computable si .las entidades
beneficiarias se encuentran inscritas en un Registro que
para tal efecto llevard la SUNAT. Dicha inscripcidn tendra
validez por tres anos.

Tratindose de donaciones efectuadas por sociedades .de
hecho, asociaciones en participacidén, joint ventures,
consorcios, comunidad de bienes y. en ‘los casos de  los:
contratos previstos en el articulo 406° de la Ley General
de Sociedades, la donacidn se considerard efectuada por las
personas naturales o juridicas gque las integran o gue sean
parte contratante, en proporcién a su participacion.

Los donatarios tendrin en cuenta lo siguiente:

2.1

Extenderan los comprobantes de haber recibido donaciones,
indicando el monto o valor en moneda nacional. v

Deberdn inscribirse en el Registro que para tal efecto

~llevard la SUNAT _ Dicha inscripcién tendrd validez por

tres anos.

Deberan informar a la SUNAT de la aplicacién de los fondos
y bienes recibidos durante el afo anterior, sustentada con
comprobantes de pago, a mas tardar el 30 de abril de cada

ano.

Constituye delito de defraudacidn tributaria conforme a lo
previsto en el Coédigo Penal, la emisidn de comprobantes de
donaciones dinerarias . por montos mayores a los
efectivamente recibidos.

En cuanto a los bienes donados:

3.1

Cuando las donaciones en especie se refieran a bienes
importados con liberacidn de derechos, el valor que se les
asigne quedarad disminuido en el monto de los derechos

liberados.

Salvo los casos previstos en el Decreto Legislative
valor gue se asigne a las donaciones en especie deb
previa y necesariamente comprobadc por la SUNAT v a




expresamente mediante Resolucidén antes del goce de
cualquier beneficio tributario. En ningan caso dicho valor
podra ser superior al costo computable de los bienes
donados. Los organismos del Sector Pablico prestaran a la
SUNAT la colaboracidn que ésta requiera para dicho fin.

3.3 La donacidén de bonos suscritos por mandato legal se
computard por su valor nominal. En el caso gue dichos
bonos no hayan sido adquiridos por mandato legal, la
donacién de los mismos se computard por el valor de
mercadc.

CAPITULO XII
DE LA ADMINISTRACION Y PERCEPCION DEL IMPUESTO
ARTICULO 59°.- INCREMENTOS PATRIMONIALES NO JUSTIFICADOS

Tratindose de incrementos patrimoniales no justificados, a gue se
refieren los articulos 52°, 92° y 94° de la Ley, cuando el contribuyente en
un ejercicio gravable no justifique los incrementos patrimoniales o la
diferencia entre los gastos comprobados y las rentas .totales declaradas, la
SUNAT determinarad la renta imponible mediante acotacién de oficio. Para el
efecto, en su caso, se adicionard a la renta neta declarada el incremento
patrimonial no justificado o la referida diferencia.

ARTICULO 60°.- DETERMINACION SOBRE BASE PRESUNTA

El método de evaluacidn aplicable a los elementos indicados en el inciso
a) del articulo 93° de la Ley, tratdndose de empresas, comprenderi el analisis
comparativo de los indices de comportamiento de las cuentas que figuren en los -
estados financieros, por si solas o agrupadas uniformemente, correspondientes
a dos o mas ejercicios gravables. También comprenderi el an&ilisis de las
variaciones de dichas cuentas para el mismo periodo, que . se determinarin en
valores y cantidades, de ser aplicables. -

La SUNAT también podrd recurrir a la confirmacién escrita de terceros
respecto de las transacciones con la empresa en cuanto a nGmero, valores,
cantidades, movimiento de cuentas y saldos. Tal confirmacién constituira
declaracidn jurada y se podrd solicitar siempre gue la informacidén necesaria
no figure en la respectiva declaracidén jurada del Impuesto y gque las
transacciones se hayan efectuado dentro de los tres afios anteriores a la fecha
en que los terceros reciban la solicitud de confirmacién.

Para efecto de lo previsto en los incisos b) y c¢) del articulo 93° de
la Ley, se podrd aplicar, entre otros, el método del flujo monetario privado,
gue toma como base los ingresos percibidos y los gastos efectuados por el
contribuyente en el ejercicio gravable sujeto a fiscalizacién. ‘

ARTICULO 61°.- INDICES TECNICOS PARA LA DETERMINACION SOBRE BASE
PRESUNTA

Para la determinacién de oficio de la renta imponible a que se refiere
el articulo 96° de la Ley, la SUNAT podrd tomar como base indices técnicos
tales como rotacidén de inventarios o de cuentas y efectos por cobrar;
porcentajes que muestren distorsiones de los elementos constitutivos del costo
de produccidn; indices de rentabilidad de la actividad econémica que realiza
la empresa con respecto a empresas similares; indices de renta neta; y otros.

Las presunciones a que se refiere el Capitulo XII de 1la Ley y el

presente Capitulo, se aplicaridn sélo en defecto de las establecidas en el
Cédigo Tributario.

CAPITULO XIIT
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DE LA REORGANIZACION DE SOCIEDADES C EMPRESAS
ARTICULO 62°.- DE LOS PARTICIPANTES EN LA REORGANIZACION

Para efecto de la reorganizacién a que se refieren los articulos 103°
al 108° de la Ley, se entiende por:

a) Sociedades, a las sociedades civiles y a las mercantiles, cualquiera
sea su forma de organizacidn, domiciliadas en el pais, de acuerdo a las normas

de la Ley.

b) Empresas, a las empresas individuales de responsabilidad limitada,
a las empresas de propiedad parcial o total del Estado, que tengan la
condicidn de domiciliadas en el pais de acuerdo a las normas de la Ley.

También se consideran empresas a las sucursales, agencias u otros
establecimientos permanentes de empresas de cualquier naturaleza constituidas

en el exterior.

¢) Transferente, a las sociedades o empresas que se dividan o a las que
se disuelvan por fusién; y :

d) Adquirente, a la sociedad o empresa absorbente o a la que resulte con
motivo de la fusidén o division.

ARTICULO 63°.- DE LAS FORMAS DE REORGANIZACION

De confofmidad con lo dispuesto en el articulo 106° de 1la Ley, 1la

reorganizacién se configura en los casos de fusidén o divisién:

a) La reorganizacién por fusién es la que se realiza bajo cualquiera de
las dos modalidades previstas en el articulo 354° de la Ley General de

Sociedades. ‘
b) La reorganizacién por divisidn puede realizarse:

1. Mediante la separacién de los activos y pasivos vinculados a una
O mas lineas de produccién, comercializacién o sevicios, de una
sociedad o €émpresa, para ser aportados, en su integridad, a otra
sociedad o empresa existente o que por dicho aporte se constituye
O establece -en el pais; o,

2. Mediante la separacién de los activos y pasivos vinculados a una
© més lineas de produccién, comercializacidn o servicios, por la
via de una reduccién de capital, a condicién de gue los
accionistas, socios, titulares c duefios de la sociedad o empresa

establece en el pais.

La fusién o divisién producird efectos tributarios a partir del
otorgamiento de la escritura piblica correspondiente.

Tratandose de establecimientos permanentes en el Peri de empresas de
cualquier naturaleza constituidas en el exterior, la reorganizacién debe estar
precedida de la fusién de sus correspondientes casas matrices u oficinas
principales en el exterior, salvo el caso de establecimientos permanentes que
tengan la misma casa matriz u oficina principal.

ARTICULO 64°.- GANANCIA PROVENIENTE DE LA REORGANIZACION

Si las sociedades o empresas acordaran la revaluacidn voluntaria de sus
activos, con motivo de la reorganizacién, la diferencia entre el mayor valor
pactado y el costo computable determinado de acuerdo con el Decreto
Legislativo 627 modificado por la Ley 25381,no estari gravada para el que lsg
efectud, siempre que sea capitalizada en acto previo a la fusién. La gananc::
.resultante de activos qué no tengan expresién contable, también debers:
capitalizada en acto previo a la fusién.

n ¢



En tales casos, todos los activos adquiridos con motivo de la fusién o
divisidén tendrédn para el adguirente el mismo costo computable gue hubiera
correspondldo atribuirle en poder del transferente. Dicho costo computable
serd el valor ajustado que resulte de la aplicacién del Decreto Legislativo
627 y Ley 25381.

La ganancia capitalizada estara gravada con el Impuesto cuando dentro
los veinticuatro (24) meses contados a partir del ejercicio siguiente al de
la fecha de la escritura ptblica de reorganizacién la adgquirente reduzca el
capital hasta por dicho monto, siempre que dicha reduccién sea por causa
distinta a la de reorganxzacxon de empresas, mandato legal, o compensacidén de
pérdidas acumuladas.

El Impuesto se origina con el acuerdo de reduccidén de capital. En tal
caso el costo computable se incrementari en el mismo monto en que se reduce
el capital originado por la ganancia capitalizada. Para tal efecto, se
determinara la proporc1on entre el monto de la reduccién del capital y el
total de la ganancia capitalizada. Dicha proporcién se aplicarid sobre la
ganancia capitalizada de cada activo, incrementindose el costo computable de
cada uno de ellos.

El incremento en el costo computable, a que se refiere el parrafo
anterior, no excederd de la ganancia capitalizada y tendrid efectos en el
cdlculo de la depreciacién y en la determinacién de la base imponible del
Impuesto Minimo a la Renta.

ARTICULO 65°.- ATRIBUTOS FISCALES DE LA TRANSFERENTE TRANSMITIDOS A LA
ADQUIRENTE

a) Las empresas que se reorganicen de acuerdo con lo dispuesto en el
presente Capitulo transmiten a la adquirente todos los derechos Y oblxgac;ones
tributarias de la transferente. o

-b) Tratandose de la transmisién de derechos, se requiere que la
adquirente re@ina -las condiciones y requisitos que"permltleron‘ ‘la
transferente gozar de los mismos. No podra ser transmitida a*la: adqulrente los
beneficios que mediante convenios de estabilidad trlbutarla, hubieran :sido
otorgados a la transferente. :

¢) La adgquirente, determinarid los pagos a cuenta del Impuesto a que se
refiere el articulo 85° de la Ley, considerando lo siguiente:

i. Tratdndose de fusidn por absorcidn, mantendri el mismo sistema de
pagos -a cuenta que le correspondia aplicar antes de efectuarse la
fusion. :

2. Tratidndose de fusién por constitucién de una sociedad:

2.1 Si a todas las transferentes les hubiera correspondido

determinar sus pagos a cuenta en funcién a lo dispuesto en
el inciso a) del articulo 85° de la Ley, la adquirente
"utilizard el sistema establecido en dicho inciso. En tal
caso el coeficiente sera el que resulte de dividir la suma
de los impuestos calculados por las transferentes entre la
suma de sus ingresos netos del ejercicio anterior anterior
o precedente al anterior segin corresponda.

2.2 Si a todas las transferentes les hubiera correspondidoc
determinar sus pagos a cuenta en funcibén a lo dispuesto en
el inciso b) del articulo 85° de la Ley, la adguirente
utilizari el sistema establecido en dichc inciso.

2.3 Si a las transferentes les hubiera correspondido aplicar
distintos sistemas de pagos a cuenta, la adguirente
utilizara el sistema establecido en el inciso a) del
articulo 85° de 1la Ley. Para la determinacidén del
coeficiente se aplicard lo dispuesto en el numeral 2.1 del
presente incisc, considerando a tal efecte sdic lo:
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impuestos e ingresos de las transferentes gue aplicaban el
inciso a) del articulo 85° de la Ley.

d) Para la determinacién de los pagos a cuenta del Impuesto Minimo la
adquirente deberd considerar el dozavo ajustado del dos por ciento (2%), de
la suma de los activos netos al cierre del ejercicio anterior o precedente al
anterior, segiin corresponda, de las transferentes. Tratdndose de fusidn por
absorcién la adgquirente deberad incorporar sus activos netos a la suma de los
activos netos de las transferentes, al cierre del ejercicio anterior o
precedente al anterior, segin corresponda.

e) Tratandose de divisidén de empresas o sociedades, los derechos y
obligaciones se transmitirdn en la proporcibn correspondiente al patrimonio
" neto transferido, con excepcibén de lo dispuesto en el articulo siguiente.

ARTICULO 66°.- ARRASTRE DE PERDIDAS

Tratandose de fusibén, las pérdidas podran ser arrastradas por el
adgquirente. A tal efecto se tendrd en consideracidn lo siguiente:

a) La adquirente podra aplicar las pérdidas tributarias de la
transferente hasta por un monto equivalente al del costo computable de los
activos adquiridos por la fusién.

b) El1 monto de la pérdida arrastrable se reducird en el monto
equivalente al costo computable de los activos fijos e intangibles gue el
adqulrente no mantenga durante los doce (12) meses  contados a partir del
ejercicio siguiente al de la fecha de otorgamiento de la escritura publlca de
fusién, salvo que se trate de caso fortuito o fuerza mayor.

No hay transferencia de pérdidas en los casos de la reorganizacidén a
que se refiere el inciso b) del articulo 63.

CAPITULO XIV
DEL IMPUESTO MINIMO A LA RENTA

ARTICULO 67°.- NORMAS PARA LA DETERMINACION DEL IMPUESTO MINIMO
TRATANDOSE DE PERCEPTORES DE RENTAS DE TERCERA CATEGORIA

A fin de determinar el Impuesto Minimo a la Renta se observarn las
siguientes reglas:

a) El Impuesto Minimo a la Renta se aplicarid a todos los perceptores de
rentas de tercera categoria, de acuerdo con lo establecido en el Capitulo XIV
-de la Ley, salvo que por disposicién expresa se hubiera dispuesto su no
aplicacién o reduccidn.

b) El1 monto resultante de la aplicacién de las normas generales del
Impuesto se comparard con el monto del Impuesto Minimo a la Renta,
correspondiendo pagar el que resulte mayor.

c) Del monto obtenido deduciran lo efectivamente abonado como pagos a
cuenta del Impuesto, sea gque se hubieran efectuado de acuerdo con las normas
del régimen general o del Impuesto Minimo.

d) El Impuesto Minimc a la Renta deberd ser abonado, por todas las
empresas afectas al Impuesto, atn en el caso en gque apliquen tasas distintas
del Impuesto por contar con convenio de estabilidad tributaria, o gue tengan
pérdida en dicha ejercicio.

e) El1 Impuesto gue corresponda pagar a las sucursales, agencias vy
-

establecimientos permanentes de empresas extranjeras nc podr& ser inferior a!
2% del valor de sus activos netos, aun en el caso a qgue se refiere el inciso



e) del articulo 27°. Para tal efecto, deberin realizar la comparacién a que
se refiere el inciso b) del presente articulo.

f) Las entidades a que se refiere el Gltimo parrafo del articulo 14° de
la Ley que lleven contabilidad independiente de la de sus partes contratantes
y, por lo tanto, estén afectas al Impuesto Minimo, no efectuarédn la
comparacidén a gue se refiere el inciso b) del presente articulo. En este caso
las partes contratantes deducirdn de su activo neto las inversiones
registradas por su participacién en diches contratces.

El importe pagado por este conceptc sera atribuido a las partes
contratantes en proporcidén a su participacién de conformidad con el contrato,
guienes lo consideraran como crédito contra el Impuesto a la Renta de tercera
categorlia gque les corresponda pagar por el mismo ejercicio, sin derecho a
devolucidn cuando exceda del impuesto a su cargo.

g) Las sociedades o empresas que se constituyan o establezcan en el pais
en el curso del ejercicio gravable, con excepcidén de las gue se constituyan
por reorganizacién, gue no se encuentren comprendidas en el inciso a) del
articulo 116° de la Ley , determinarédn el Impuesto Minimo multiplicando la
dozava parte del 2% del valor de sus activos netos ajustados al cierre del
ejercicio, de acuerdo con las normas de ajuste integral por inflacidén, por el
nimero de meses transcurridos entre la fecha de constitucidén o de
establecimiento y la del cierre del ejercicio.

Dichos sujetos no estardn obligados por el primer ejercicio a efectuar
pagos a cuenta bajo las normas del Impuesto Minimo, sino de acuerdo con las
normas del Régimen General. Igual regla serad de aplicacidén por los meses de
enero y febrero del segundo ejercicio.

h) La reduccidn de la base imponible del Impuesto Minimo a la Renta,
sblo podra efectuarse en los casos previstos en el Capitule XIV de la Ley.

En dichos casos, para efecto de los pagos a cuenta del Impuesto Minimo
se excluird del Balance Ajustado al cierre del ejercicid anterior o precedente
al anterior, segOn corresponda, los conceptos excluidosde acuerdo con lo
establecido en el parrafo anterior. :

ARTICULO 68°.- DEDUCCIONES DE LAS ENTIDADES BANCARIAS Y FINANCIERAS Y
DE 1L.OS EXPORTADORES - : E

A fin de determinar el monto de las deducciones a la base imponible del
Impuesto Minimo previstas en los articulos 111° y 112° de la Ley, se observara
lo siguiente: :

a) La deduccidén del encaje exigible, se determinard mediante 1la
aplicacién de lo dispuesto, para su cilculo, en las circulares del Banco
Central de Reserva sobre los saldos de las obligaciones sujetas a encaje al
31 de diciembre del ejercicio gravable.

b) La deduccidén de la provisién por deudas de cobranza dudosa, debera
cumplir con los requisitos previstos en el inciso f) del articulo 21°.

c) Se aplicarad a la Cuenta de Existencias, el coeficiente que se obtenga
de dividir el valor de las exportaciones entre el valor de las ventas totales
del ejercicio por el gque se efectiia el pago del impuesto.

d) Para efecto de los pagos a cuenta del Impuesto Minimo, se excluira
del balance ajustado al cierre del ejercicio anterior o precedente al
anterior, segin sea el caso, las deducciones de la base imponible a gue se
refiere el presente articulo.

ARTICULO 69°.- DEDUCCIONES A LA BASE IMPONIBLE POR INVERSION E
INAFECTACIONES AL IMPUESTO MINIMO

Respecto a las deducciones a la base imponible y a las inafectaciones
al Impuesto Minimo previstas en los articulos 113° y 116° de la Ley, asl comc
en el Decreto Legislativo 780, se observara lo siguiente:
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a) Las empresas productivas son agquéllas gue tienen por objeto realizar
las siguientes actividades econdmicas contenidas en la Clasificacién
Internacional Industrial Uniforme (CIIU), Revisidn 3:

SECCION A:
- Divisidén 01: Grupe 011: Cultivos en general;. cultivos de
productos de mercado; horticultura.
Grupo 012: Cria de animales; elaboracidn de

productcs animales n.c.p.
Grupo 013: Cultivo de productos agricolas en
combinacién con 1la cria de animales
- (explotacién mixta).
- Divisidbén 02: Silvicultura, extraccién de madera y actividades de
servicios conexas.
. SECCION B: Pesca, explotacidén de criaderos de peces y granjas
piscicolas, actividades de servicios relacionados con
la pesca.

. SECCION C: Explotacién de minas y canteras.
. SECCION D: Industrias manufactureras.
. SECCION E: . Grupo 403: Suministro de electricidad, gas y agua,
. excepto el suministro de vapor de agua
caliente.

Se entenderd que las empresas productivas inician sus operaciones en el
ejercicio gravable en que realizan la primera transferencia de bienes a titulo

oneroso.

b) Las empresas de servicios de infraestructura basica son aquéllas que
prestan servicios piblicos de electricidad, agua potable y alcantarillado Yy

telecomunicaciones.

C c) La fusidn produciri efectos .a partir del otorgamiento de la escritura
piblica correspondiente. » PR :

La empresa o sociedad gue se constituya o establezca  por fusidén o
divisidn de empresas o sociedades ya existentes, no esta comprendida en lo
dispuesto en el inciso a) del articulo 116° de la ‘Ley. Dichas empresas
determinarin el Impuesto Minimo aplicando el 2% sobre el valor de sus activos
netos gque consten en el balance ajustado, de acuerdo con el Decreto
Legislativo 627 modificado por Ley 25381, cerrado al 31 de diciembre del
ejercicio gravable. Para efecto de los pagos a cuenta, las empresas
adquirentes efectuardn sus pagos a cuenta de conformidad con lo establecido
en el inciso d) del articulo 652, pudiendo aplicar los pagos a cuenta
efectuados por las empresas transferentes. o ‘ - '

d) Los dos afios a gue se refiere el inciso g) del articulo 116° de la
Ley se computaradn a partir de la declaracién o convenio de liquidacién.

e) La deduccién a la base imponible del Impuesto Minime a que se refiere
el articulo 12 del Decreto Legislativo 780, comprende las nuevas inversiones
destinadas a la adquisicidn, construccién y ampliacidén de inmuebles para las
empresas de servicios de establecimientos de hospedaje. No se encuentran
comprendidas dentro de la deduccién, las inversiones destinadas a trabajos de
remodelacién o reestauracién de los citados inmuebles.

f) Para efecto de fiscalizacién, las empresas gue se acojan a los
beneficios establecidos en el articulo 113 de la Ley y en el articulo 1¢ del
Decreto Legislativo 780, deberan registrar las inversiones efectuadas en
cuentas del activo denominadas "Inversiones- Articulo 113 Decreto Leg. 774"
o "Inversiones~ Decreto Leg. 780", segiin corresponda.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS Y FINALES



PRIMERA.- La comunicacién a que se refiere la Primera Disposicién
Transitoria y Final de la Ley contendri la informacién que para tal efecto
establezca la SUNAT.

SEGUNDA.- S6lo seran de aplicacién al Impuesto a la Renta las normas
de ajuste por inflacién contenidas en el Decreto Legislativo 627, modificado
por la Ley 25381 y las normas complementarias establecidas por la SUNAT en
coordinacién con la Contaduria Pablica de la Nacién, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 162 del Decreto Legislativo antes citado.

TERCERA.~ De acuerdo a lo dispuesto en la Tercera Disposicién
Transitoria y Final de la Ley, se imputara contra la renta neta global sélo
las pérdidas de ejercicios anteriores originadas por operaciones vinculadas
a la generacibén de rentas distintas a las de tercera categoria.

Las pérdidas arrastrables provenientes de empresas individuales de
responsabilidad limitada y de sociedades que por aplicacién de la Ley se
consideren persona juridica a partir del 1° de enero de 1994, cuyos
titulares o socios no perciban rentas de tercera categoria en el ejercicio
1994, podrén ser aplicadas contra las rentas correspondientes a dichas
personas juridicas. Esta opcién deberd comunicarse a la SUNAT con ocasibn
del pago a cuenta correspondiente al mes siguiente al de la fecha de
publicacién del presente Reglamento y se aplicard de acuerdo con las normas
del articulo 50° de la Ley. Vencido dicho plazo se entenderd que el
contribuyente ha optado por aplicar la referida pérdida contra sus futuras
rentas de tercera categoria. .

CUARTA.- En tanto la SUNAT no emita las normas sobre el sistema de
microfilmado a que se refiere el articulo 66° de la Ley serad de aplicacién
lo dispuesto por el Decreto Legislativo 681 y su reglamento aprobado por
- Decreto Supremo No. 009-92-JUS. .

QUINTA.- Los contribuyentes que antes de la publicacién. del -presente
Reglamento hubieran pagado o puesto a disposicidén rentas a los sujetos
comprendidos en:el inciso e) ‘del articulo 34° .de la Ley podran’ sustentar
tales gastos con los recibos de honorarios profesionales .  emitidos hasta
dicha fecha o, alternativamente, regularizar la retencién.y pago en el Libro
de Retenciones.

SEXTA.- Las rentas por servicios prestados hasta el 31 de diciembre de
1983 gque no hayan sido percibidas o puestas a disposicién, y gue por efecto
de la Ley resulten incorporadas en la tercera categoria, deberan
considerarse como rentas de dicha categoria en el mes en que se perciban o
pongan a disposicién.

SEPTIMA.- Por el ejercicio 1994, 1la opcién a que 'se refiere el
articulo 6° podrd ejercitarse con ocasién del pago a cuenta correspondiente
al mes siguiente al de la fecha de publicacién del presente Reglamento.

OCTAVA.- Las empresas unipersonales asi como las empresas y sociedades
que por efecto de la Ley deban ser consideradas personas juridicas, a partir
del ejercicio 1994, efectuarin sus pagos a cuenta de conformidad con el
inciso b) del articulo 85° de 1la Ley.

NOVENA.- Para efecto de lo dispuesto en el tercer parrafo de la Cuarta
Disposicién Final del Decreto Legislativo 618:

1. La empresa o sociedad que se constituya por fusién o divisién de
empresas o sociedades ya existentes, al amparo del Capitulo XIII
de la Ley o de la Ley N° 26283, no sera considerada como empresa
nueva.

La empresa adquirente o la que resulte como consecuencia de la
fusidén, al amparo del Capituloc XIII de la Ley o de la Ley N°
26283, aplicard el menor plazo que correspondiera a las
intervinientes.

n

DECIMA.- La ganancia gue se pudiera derivar de las reorganizaciones gs
personas juridicas efectuadas al amparo de la Ley 26283, no estaran gravada:
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con el Impuesto, siendo de aplicacidén a dichas reorganizaciones, lo
dispuesto en el Capitulo XIII del presente reglamento.

Los bienes transferidos tendridn para la adguirente el mismo costo
computable que hubiera correspondido atribuirle en poder del transferente.

DECIMO PRIMERA.- Cuando se enajenen derechos representativos del
aporte de capital de sociedades no consideradas personas juridicas antes de
la vigencia de la Ley, y de aguéllas que hubieran ejercitado la opcidn a gue
se referia el articulo 13° del Decreto Ley N° 25751, el costo computable se
incrementard en la proporcidén que corresponda al enajenante en las
utilidades retenidas por la empresa que se hubieran originado hasta el

ejercicios 1993.

DECIMO SEGUNDA.- Lo dispuesto en el inciso e) del articulo 5° serd de
aplicacién a los procesos de fusidn y liquidacién iniciados con anterioridad
a la vigencia del presente Reglamento.

DECIMO TERCERA.- Para la aplicacidén del crédito por donaciones contra
los pagos a cuenta del ejercicio 1994, la tasa media se calculard sobre el
impuesto y la renta neta global o de tercera categoria, seglin corresponda,
acumuladas al mes en que se efectud la donaciédn. ’ .

DECIMO CUARTA.-Para determinar el costo computable .de los predios
enajenados gue hubieran estado afectados a la determinacidn de rentas de
primera categoria, se restardn las depreciaciones deducidas por el mismo
hasta el ejercicio de 1993 inclusive, para la determinacidn de la renta neta

de primera categoria.

DECIMO QUINTA.- Para efecto de la aplicacién de las normas de ajuste
por inflacién establecidas por el Decreto Legislativo 627 modificada por la
Ley 25381, los contribuyentes generadores de rentas incorporadas en.. la
tercera categoria por efecto de la Ley, deber@n considerar como' primer
balance sujeto a. ajuste el correspondiente al 31 de . diciembre. de 1993.

'Asimismo,  para determinar.la antigiiedad de las partidas no monetarias;: se

considerard como.fecha de origen mis antigua, el 31 de diciembre-de 19%9:.

Dichos contribuyentes podran regularizar con ocasién del pago a cuenta
correspondiente al mes siguiente al de la publicacidén del presente
Reglamento, cualquier diferencia en los pagos a cuenta efectuados-en los
meses anteriores. A dicha diferencia s6lo se le adicionard el monto que
resulte de aplicar la tasa de -interés moratorio (TIM) a que se refiere el
articulo 33° del Cédigo Tributario. '

DECIMO SEXTA.- Las personas naturales, sociedades conyugales vy
sucesiones indivisas por el ejercicio gravable 1993 hubieran determinado
saldos a su favor, podradn compensarlos con 1los pagos a cuenta: gue
correspondan a rentas de cualquier categoria devengados con posterioridad a
la presentacién de la declaracidn anual correspondiente al ejercicio 1993.

DECIMO SEPTIMA.- Es de aplicacién a las reorganizaciones de personas
juridicas efectuadas al amparo de las Leyes 25601 y 25877, lo dispuesto en
el Capitulo XIII del presente reglamento.

Asimismo, el mayor valor resultante de las revaluaciones voluntarias
y su capitalizacién se sujetard a lo dispuesto en el articulo 14¢ del
presente reglamento.

En dichos casos, los bienes transferidos tienen para la adquirente el
mismo costo computable que hubiera correspondido atribuirles en poder del
transferente.

Las reorganizaciones que no estén adecuadas a lo dispuesto en el
presente articulc, deberadn efectuar la regularizacidn correspondiente,
dentro de los sesenta dlas siguientes & la publicacidn del presente
reglamento. '

DECIMO OCTAVA.- Por el ejercicio gravable de 1994, incorpbrase =

Hogar Clinica "San Juan de Dics" dentro de los alcances del articulc !¢ o=



D.S. N° 042-92-PCM. Dicha entidad podrad extender por el citado ejercicio,
los comprobantes por las donaciones gque perciban para el goce de los
beneficios tributarios, de conformidad con lo establecido en el articulo
XIII del Rcuerdo Internacional suscrito entre la Santa Sede y la Repiblica
del Peru.

DECIMO NOVENA.- Por el ejercicio gravable 1994, los contribuyentes
sujetos al sistema de pagos a cuenta contenido en el inciso b) del articulo
85° de la Ley, podrédn modificar su coeficiente, con ocasién del pago a
cuenta correspondiente al mes de abril, en base al balance acumulado al mes
de marzo. Para este efecto deducirdn tres dozavos (3/12) de las pérdidas
tributarias arrastrables, gue se encuentren debidamente consignadas en la
declaracién jurada del Impuesto, correspondiente al ejercicio gravable 1993.

Quienes efect@ien dicha modificacién, deberan incrementar o disminuir, segin
corresponda, dicho porcentaje,. de acuerdo al balance acumulado al 30 de
junio, debiendo para tal efecto aplicar lo dispuesto en el articulo 542
inciso e}).,

de los beneficios tributarios, de conformidad con lo establecido en el
articulo XIII del Acuerdo Internacional suscrito entre la Santa Sede y la
Repitblica del Perd.

DECIMO NOVENA.- Por el ejercicio gravable 1994, los contribuyentes
- sujetos al sistema de pagos a cuenta contenido en el inciso b) del articulo
g85° de la Ley, podran modificar su coeficiente, con ocasidén del pago a
cuenta correspondiente al mes de abril, en base al balance acumulado al mes
de marzo. Para este efecto deducirdn tres dozavos (3/12) de las pérdidas
tributarias arrastrables, que se encuentren debidamente consignadas en la
declaracién jurada del Impuesto, correspondiente al ejercicio gravable 1993.

Quienes efectien dicha modificacidri, deberan incrementar o disminuir, segin
corresponda, dicho porcentaje, de acuerdo al balance acumulado al 30 de
junio, debiendo para tal efecto aplicar lo dispuesto "en el articulo 542
inciso e). : : I e :

-
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~ La regla del numeral 3 sobre mantenimiento del costo computable de
los bienes transferidos es Incompatible con la exoneracitn de la ganancia
derivada de la revaluacién.

— Sl bien es de aplicacién la regla del numeral 4, que excluye del ajuste
por Inflacién la revaluacién, el costo computable de los blenes transfe-
ridos sf incluye la revaluacién exonerada.

- La capitalizacién de la revaluacién en las fusiones llevadas a cabo
conforme a los DD.LL. 25601 y 25877 se ha efectuado a mds tardar ol
‘ - ‘ . 31-12-93. Esa capitalizacién estuvo exonerada del Impusesto a la renta
- ; segln dichos decretos leyes, por tratarse de un acto derivado de la
fusién. En consecuencia, las acciones entregadas en virtud de esa capi-
talizacién han tenido la condiclén de dividendos exonerados. Como tales,
su costo computable estd dado por su valor nominal (por aplicacién del
art. 20, segundo pérrafo, Inc. c) de la ley anterior del Impuesto) o por
el costo promedio, en su caso (segun el ultimo pérrato de ese dispositivo).
De modo que Io previsto en el numeral 5 del art. 14, Inc. b), tampoco
resulta aplicable en este caso,

b) Régimen de la ley 26283

La Ley 26283, vigente desde el 14-1-94, ha exonerado de todo tributo,
Incluyendo el Impuesto a la Renta, las transferenclas patrimonlales derivadas

de acuerdos de fusién y divisién de toda clase de personas Juridicas. La
exoneracién regird hasta el 31-12-94.

La 1Oma. Disp. Trens. de! Rgto. hace épﬁcabia a tales reorganizaciones lo
previsto en su Cap. Xill, y establece Ia regia del mantenimiento, por el
adquirente, del costo computable que tenfan los bienes en poder del adqui- , ,;
rente. Caben al respecto las siguientes precisiones:

- Para las fusiones y divisiones llevadas a cabo entre el 14-1-94 y ol dia

. anterfor a la entrada en.vigencia del reglamento, no son de aplicacién
los requisitos sobre capitallzacién previa de la ganancia y no reduccién

del capital, ambos relativos a la no imposlicién de la ganancia, en tanto

- -

lo§ hechopcon_ﬁarios hayan acaecido en ese lapso. En cambio les son

e Ay

, - de plena aplicaclén los requisitos establecidos en los arts. 65 y 66 del
) Rgto. para la transmisién de los atributos fiscales de la transferente.

_'- / = Laregla sobre mantenimiento del costo computable de los actlvos trans-
' { feridos no se condice con 1a exoneracidn de la ganancia. Este beneficio

necesariamente conlleva el iIncremento del costo computable en el monto
de la ganancla (revaluacién exonerada). Por ello debe considerarse Ina-
plicable 1a regla en mencién,

180




MINISTERID DE ECONOMIA Y FINANZAS
Lima, 26

MEMORANDUM No . 292 _—94-EF/66.01

A :  ECO. RDSARID_QLMENARA DIAZ d
-Vice Ministra de Economia
FSINTD : Alaunas observaciones de la qUNAT sobre el Reqlamento
del Impuesto & la Fenta, version 19.08.94. '
) | | |
: : Sobre lo_arribéiindicadn, considerando los triterios de
. generalidad, simplificacion, ad'ministracibn .y el efecto costo

fiscal, esta Direccidn Gerneral coincide con ' lo manlfestado por la
SUNAT, salvo lo siguiente:

a). Fago a cuenta pbr renta de Jera. categoria:

'"CDn51deramos que" 1o planteado por la SUNAT &s una Dp51én que"
"busca dellltar la - labnr de la admlnlstrac1én de- los pagos &
cuehta’ del‘Impuestot ‘a la® Renta, posicién 51m11ar; &1
eypuesta para Ta’ dernmatorla del pago a cuenta segun balané&m
fmensual del’ Impuesto. en dicdiembre tltimo. L

e

De:"aprbbarse la propuesta de la SUNAT o - habria -
observaciones  formales. - o PR R

b). Empresas de sericin“deuestablecimiento de hospedajg_:

: Resulta conveniente la peruesta de la SUNAT en ' el sentito o

gue el beneficic establecido” em el D.beg. 780 incluyei
' también a las inversiones en 1nmuebles aun cuando éstos no
sean nuevossz : ”

Fespecto & incluir Tas inversiones destinadas a su
remodelacion o restauracion dentro del beneficio del D. Leg.
780, este no seria procedente puesto que la norma (articulo
1) bace referencia a la adquisiciédn de inmuebles. ’

Atentamente,

ChA/ezu.

_[(2es5)




o ﬂRGENTE
o A QQQ

Llrﬁa, 2 6 AGO 'ggll
MEMORANDUM No. 212 -94-EF/66.01
A : ECO. ROSARIC ALMENARA DIAZ
Vice Ministra de Economia

SUNTU : _Alqunm: ob:er»ac1nnes de ia SUNAT sobre el Réglamentn
- del Impue:ta a la Fentd. versidn 19.08.94.

D

‘Sobre lo arriba indicado, considerando lns CFltEFlDS de
generalidad, simplificacion, administracion. y el efecto ‘costo
fiscal, esta Direccion General coincide can lo manlfestado por la
SUNAT, salvo lo- 51qulente., e , . ’ ‘

ajl. Paqa a tuEnta por renfa de EEra. dategoria:

.Con51deramos que lo planteado por la SUNAT es una.
. Fa lltmr ia labor de la ddmlnlstrdc1én de lbv
cuen'ta'_f~ deT'ImpuestD a la Rernta, ‘posicién’ 5]
ﬁ%pHEE+a para Ta derdagatoria del pago” "cuenta sealﬁ balance"
mensual del Impuesto. en diciembre dltimo. - : : :

a

De dpFUDdFSE 1m bropuesta de 1 SUNQT Ho

DD‘-‘\EY“/dCanES for'mc les.

Habris

b).‘_Empresas de servic1a de establecimiento de hospedajé,;'%,

Pesulta CDnVEHlEHtF la propuesta. de la SUNAT en
nue el bEDETlClD establecido- en el D.Leg.
tambien a lnE _1nver510nes en inmuebles ain cuando-
SEAN MUEVES.

éstos no

Respecto & . incluir las inversiones destinadas = a - su
remodelacion o restauracion dentro del beneficio del D. Leg.
780, este no zeria procedente pussto gue la norma (articulc
1) hace referencia a la adguisicion de inmuebles.

Atentamente.,

| MINISTERID DE ECONDMIA Y FINANZAS

DESPACHO DEL VICE-MIMTTRODEECTNIEN
ASESORIA '

ARMEN. NEGRON ALVES
Dn'sccxon General de Politica Fiscal

qsl BI Directera Genperal

CNA ez ‘25 . Aﬁﬂ. 19'9_5_,

02132



MODIFICACIONES Al PROYECTO DEL REGLAMENTO DE LA
LEY DEL- IMPUESTO A LA RENTA

El Ministerio de Economia y Finanzas ha remitido para opinion el proyecto de
reglamento del Impuesto a la Rerta. Al respecto, de ecuerdo a las coordina-
ciones previamente realizadas, 1la SUNAT considera conveniente hacer las
siguientes observaciones:

REORGANIZACION DE SOCIEDADES

1.

Se han eliminado la Décima y Décimo Sétima Disposiciones Transitoria y
Final, gue expresamente sefalaban gue 1las reorganizaciones gque se
efectuaran al amparo de las Leyes 26283, 25601 y 25877 se regirian por lo
dispuesto en el Capitulo XIII del proyecto de reglamento.

La eliminacidn de las normas reglamentarias de las referidas leyes trae
como consecuencia que para el presente ejercicio resulte indiferente la
reglamentacion de la reorganizacion de sociedades en la Ley del Impuesto
a la Renta, pues al no haberse delimitado el alcance de los beneficios
otorgados por dichas leyes, los contribuyentes optarian por reorganizarse
al amparo de las mismas y no asi al-amparo de lo dispuesto por la Ley del
Impuesto a la Renta, que si reglamenta la reorganizacitn de sociedades
efectuada al amparo de dicha Ley. La falta de regulacion de las Leyes

26283, 25601 y 25877 permiten la diversidad de interpretaciones al

respecto.

Asimismo, se incluye una Disposicién Final que expresamente establece gue
en las reorganizaciones gue se efectuen en el presente ejercicio al amparo
de la Ley 26283, no estara gravada para el transferente la ganancia que
resulte del mayor valor atribuido a los bienes que transfiera con motivo
de la fusiotn o division de las personas juridicas realizadas durante el
presente afo. Dicha disposicién no establece, como si 1o hace el proyecto,
que como consecuencia de la referida exoneracion, el adguirente debe
mantener el costo computable del transferente, lo que ocasiona que por una
parte, la ganancia del transferente no se encuentre gravada y por otra .gue.
el adguirente pueda disminuir su Impuesto a la Renta, depreciando por.el
mayor valor por el gque no tributd el transferente. EORR

EMPRESAS QUE SON CONSIDBRADAS SIMILARES A LAS DE CONSTRUCCION

3.

En el articulo 36° se ha incorporado una definicidn  de las empresas que
son consideradas similares a 1as de construgcion.

Resulta inconveniente definir cuales serian estas empresas para efectos.

del diferimiento de los pagos a cuenta, por las siguientes razones: -

a) Hay empresas gue a la fecha vienen efectuando sus pagos - a cuenta:de

acuerdo al régimen general, por lo que si se vieran consideradas como

empresas similares a la de construccion, ppdrian variar la forma:de

determinar sus pagos a cuenta por los meses Que restan para“ el
término del ejercicio fiscal.

b) La intencién debe ser unificar los sistemas de pagos a cuenta,
eliminando las distorsiones que puedan producirse por el otorgamiento
de beneficios particulares gue supongan el diferimiento en el pago.
En este sentido, no es pertinente ampliar un beneficio que en el
corto plazo puede ser suprimido.

RETRIBUCIONES EN ESPECIE

4.

Se ha planteado una modificacion en el caso de empresas que perciben
retribuciones en especie, provenientes de contratos de servicios para la
exploracién y/o la explotacion de hidrocarburos celebrados con el Estado.
En dicha modificacion se establece que se considerara como ingresos netos
del mes s6lo los montos que se devenguen al enajenarse la especie.

No se considera conveniente la mencionada inclusion toda vez que para
efecto de los pagos a cuenta por rentas de tercera categoria se debe

[ 4
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considerar los ingresos netos, entendiéndose por tales al total de
ing.esos gravables de 1la tercera categoria menos las devoluciones,
descuentos y bonificaciones y demas conceptos de naturaleza similar que
respondan a la costumbre de la plaza.

Lo senalado en el parrafo anterior es de aplicacion ‘inclusive para
aguellos contribuyentes gue obtiermen rentas de tercera categoria gue hayan
obtenido retribuciones en especie afectas al Impuesto.

El indicar gque para el caso de empresas que hayan suscrito contratos de
servicios para la exploracion y/o explotacion de hidrocarburos, el ingreso
se considerarad afecto cuando se enajene la especie, implica que se esté
modificando el concepto de ingreso neto establecido en la Ley del Impuesto

a la Renta, ademas de otorgar un trato discriminatorio con respecto a
otras actividades empresariales en las que también se obtengan ingresos
por retribuciones en especie.

PAGOS A CUENTA POR RENTAS DE TERCERA CATEGORiA

T.

®

Se ha incorporado una Disposicién Final gue dispone que no es de
aplicacién al presente ejercicio lo sehalado en el articulo 54° del
proyecto, asi como permite variar el coeficiente segun balance mensual.

Se propone la modificacidén de la referida Disposiciéon Final por:

a) Debe tenerse en cuenta que los contribuyentes que determinen sus
pagos a cuenta de acuerdo al sistema a) s6lo pueden variar su
coeficiente en el mes de junio, por lo que se estaria dando un
tratamiento diferenciado a los contribuyentes que se encontraran en
el sistema b).

b} La variaciéon del coeficiente de manera mensual haria que en 1la
practica el contribuyente efectuara sus pagos. a cuenta de acuerdo a
su balance mensual, sistema que por politica fiscal ha sido derogado
para el presente ejercicio, cuando el contribuyente modifigue mes a
mes -su coeficiente. : : A ' '

c) Finalmente, la variacion del coeficiente en forma mensual dificilta-

ria el control dz los pagos asi como ia fiscalizacion y religuidacion
de la. deuda mediante el sistema. T S

Como es necesario contar com un procedimiento: ‘transitorie para el
ejercicio 1994, se sugiere que la variacién del coeficiente segin balance
mensual se efectue solo en algunas oportunidades con la deduccidn de las
pérdidas arrastrables contenidas en el balance.' Nl respecto, se propone
el siguiente texto:

®» DECIMO SETIMA.- Por excepcion, durante el ejercicio gravable 1994
los contribuyentes sujetos al sistema de pagos a.cuenta ‘contenido en
el inciso b) del articulo 85° de la Ley, .no aplicardn lo dispuestp en
el inciso e) del articulo 54".

Por el citado ejercicio, los contribuyentes que a la fecha de vigencia
del presente reglamento no hubieran modificado su coeficiente, podran
hacerlo en una sola oportunidad con ccasién de cualquiera de los pagos
a cuenta que resten para terminar el ejercicio gravable.

La determinacion del coeficiente se efectuard de acuerdo al balance
acumulado al mes anterior al que corresponda el pago. A tal efecto se

considerara la totalidad de las pérdidas tributarias arrastrables de
ejercicios anteriores.

Los contribuyentes que con -anterioridad a 1la vigencia del presente
Reglamento hubieran modificado su coeficiente, deberan mantener para
los pagos a cuenta Qque resten para terminar el presente ejercicio
gravable, el dltimc coeficiente aplicado con anterioridad a la
vigencia del presente reglamento.®
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DEFINICION DE EMPRESAS PRODUCTIVAS

10. para efecto de la inafectacion al Impuesto Minimo a la Renta, se ha
modificado la definicidn de empresas productivas, incluyendo en ésta
a las empresas de servicios. como consecuencia de ello, se ha

eliminado el literal b} gue definia a las empresas de servicios de
infraestructura basica.

11. No estamos de acuerdo con la referigda incorporacién debido a que la
Ley hace referencia a una etapa pre-operativa, Que es dificil de
determinar en las actividades de servicios. Por lo tanto, se sugiere
gue las actividades de "servicios enm las que esta etapa pueda
distinguirse claramente -como es el caso de los sectores financiero
y de construccibén- sean incluidas en la definicion de empresas de
infraestructura basica.

12. Por otro lado, se estaria ampliando el alcance de la exoneracion
establecida por la Ley, gue s6lo considera a las empresas productivas
y no a las de servicios, ello en virtud que el sustento de dicha
exoneracion es la larga maduracion de les proyectos orientados a
empresas productivas.

EMPRESAS DE SERVICIO DE -ESTABLECIMIENTO DE HOSPEDAJE

. 13. Se ha incorporado normas relativas "al Decreto Legislativo 780,

referido a los beneficios tributarios para las empresas de servicios
de establecimientos de hospedaje. Al respectc se establece que la
deduccioén a la base imponible del Impuesto Minimo a que se refiere
el articulo 1° del Decreto Legislativo 780, comprende las nuevas
inversiones destinadas a la adquisiciédn, construccion y ampliacién
de inmuebles para las empresas de servicios de establecimientos de
hospedaje. No se encuentran comprendidas dentro de la deduccién las
inversiones destinadas a trabajos de remodelacidn o restauracion de
los citados inmuebles. : ’ :

14. Sobre esta inclusion consideramos que debe aclararse si se eXcluye
de 1a base de calculo del. Impuesto Minimo a la Renta a las inversio-
nes en inmuebles aun cuando no sean nuevos. 5i ese fuera el objetivo,

consideramos que existiria contradiccion al no permitirsele 1la q(y'

exclusion a las inversiones destinadas a su remodelacion o restaura-
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fuando se pencioner articules sin indicar la norms iepal correspondiente, se entenceran referiges
2l presente kenlasentc.
CAPITULO |
DEL AMBITO DE APLICACION
ARTICULD 1°.- DE LAS GANANCIAS Y BENEFICIOS GRAVADDS

A fin de determinar ias oanancias, beneficios e ingresos afectos al  Ispuesto & iz Renta a gue s2
retieren los articules 2* v 3° de la Ley, e aplicardn lac cipuientes reglas:

a) Los previstos en el articulo 2° de la Ley, as: come los referidos en los imcisos &) v b) del

articulo 3° de ia Ley estdn afectos al Ispuesto aun cuando no provenoan de actividad habitual.

b} EI incisp a) del articule 2° de la Lev s6le es aplicable cuando ia espresa que cesa sus

actividades es una empresa unipersonal.

c) En ios rasos a que se refiere el segundp parrafp del inciso b} del articuio 2° de la Ley no se
omputard comc ogenancia el sonto e la indesnizacion cue, excediendo el costo computabie del bien, sea
es 1nud 3 ia reposicién totai o parcizl de dicho bien y siempre oue para ese fin la adquisicibn se
contrate dentro de los seis meses ciguientes & la fecha en gue se perciba el monto indesnizatoric v el bien
Sp FEROND ek un plazo que no deberd exceder de dieciecho (18} meses contades & partir de la referida

pErCEpCibn,

n. [)

gdos, ia Superintpnd ncis Nacional oe Adeinistracién  Tributariz
2 reposicibe ficica del bien.

g} Fa o=l numeral 1} del incisc b} del articule 3° e is Llev, se enienderd que hay
iotizarion ¢ zacibn, deste €! pomenio en gue se aprueben los estudins v provecios v se autorice la
pieLuLion de ias obras conforme & lo dispuesto en el Replamenio Nacional de Construcciones, obiipandose 2

tlevar contabilidad conforme a Lev.

el rumersl &), inciso b}, oel articele 3° de la Lev fores parte de ia rents
H ﬁiferenciz ewtre el cns c cnaprta 1 y ei valor asignade & los biemes
ag 1

retire gel primers
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ARTICULD 2°.- HABITUALIDAD

Fara efecio oe detereinar

‘ i n el supuesto 2 gue se refiere el inciso D) gel
articulo 4' de la Lev, no son computabies

) Las acciemes v participaciones recibidas a raiz de la fusion o Givision de sociedages.

—
w

by Las afcipres y participaciones derivadas e tapitalizacion de ia re-expresién coap
4

tonsecuencia gel ajuste inteersl por inflacide,

CAPITULD II
BASE JURISDICCIONAL

ARTICULD 3*,- ESTABLECIMIENTD PERMANENTE

Son de aplicacibn las ciguientes normas para la determinacitn de la exlstenclq ge establecimientos
peraanentes:

a) Constituve estabiecisienio permanente distinto a las sucursales y agencias:

1. fualguier Iugar: fijo de nepocios.en el gue se desarrolle. totsl o oparcialeente, lz

actividad de una empresa -unipersonal, soriedad o entidad o cualquier naturaleza
ropstituids en el exterior.

3 artividad con arreplp & ic dispuesin en el parrafo anierior,
e:'mientus perpanentes ics centros adeinistrativos, las oficinas, las

ab
fabricss, los ta

i eres, lios legares de estraccién de recursos paturales y cuaiguier
instalacién o estructura, fila o mbvil, vtilizada para la exploration o expletacion de
recurses naturales,

2 Cuando wnz personz aftéa en Bl pais & nombre de una espresa - umipersonal, soriedad o
entidad de cualemier naturaieza constituica en e} exterier, si dicha persona tiene, ¥

habitusimente eierre en el pais, poderses para concertar contratos en nosbre de las missas.

3. fuands 1a sersons cue actiz & nopbre oe una Empresa unipersonal, sctiedad o entidag de

tuslpuier nateraleza constituida em el exterior, mantiene nabituaisente en =i pais
existencias de bhienes ¢ mercancias para ser negociagas en el pais por cuenta de las
R1SMAC,
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hecho gue upa empresa uripersenal,
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allzar, por cuenta o
eza Constitvics en e

— ]

Cuando upa ERpFESZ LN1DErSORal, sociedad o entidad oe Cuziguier naiuraieza comstituida en
el exterier, rezlize en el pais operaciones comerciales por intersedio de un cerredor, un
comisionista oereral o cualowier oiro representante ingependiente, siespre gue el
torredor, cComisipnista oeneral © representante independiente actie como tal en el
decespenp habitual de sus actividades. HNo obstante, cuande ese representante realice mas
dgel 6D% de sus actividades er nosbre de tal eEmpresa, no sera consideradc como
representante indepenciente en el sentito dei presente nuseral.

La sola ohtencion de rentas netas de fuente peruana a que se refiere el articulo 48° de iz
Ley, '

Lps contratistas y subtoniratistas z gue se refiere =i priser parrafo del inciso e) cel
articulc 48° de la Ley, '

blecimiepic permanente en el casp de espresas vinculadas:

cpriedad o entidad oe cuslquier naturaleza constitvida en el

prierior, coniroie a una sociedad domiciliada.o realice operaciones coeerciaies en el pais, no bastard por
i sple opara gue se confipure 1la exisiencia de un estabiecimienio persmanente, debiendo juzgarse dicha

acibm con arrepio a ip establecido en los incisos al y

b} gei presente articuio. .

d} Estabiecimientc persanente en el casc de agencia:

. Cuando wedia un contrato oe agencia gue
ralificade con arreplo a este articule.

ARTICULD 4*.- DOMICILID :

sientn persdnente
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impiica i

establecer iz condirién de domiriliado en el pais, a gue se refiere " el articule 7% de la
8% S1Qulentes: ar

La condicidn de residente en otro pais se acrediierd con la visa  correspondiente o ton
contrato de trabajo gor un glazo no menor de un 3ng, visado por el Consuladd Feruano, o el
DUE NaDa Sus veres.

i ge las nretenc435 tesporaies en el pais Que no interruapan la ausencia oe
ps ahps, se entignde que los 0 dias calepdaric se acusulan durante el ejercicic

[

La condicidém oe dosiciiiads es exiensiva &  las surursales, agencias u otros
entos  nermanentes en gl r eCigos por personas dogiciliadas en el
pais, Esta renia no es splicable a fos &

CDF"lDU"’ tes a e Sk refiere el

io 14 é ia Ley,

CHanO0 Cuziouiera oe ios
la oprion a oue se



rondicidn oe domiciliado solp suriird efecto 2 partir del

3 [ORUNICACIEN.

CAPITULD 111

DE LOS CONTRIBUYENTES

ARTICULD 5°.- CONTRIBUYENTES

Los contribuvenies cel Iapuesto & que se refiere el articulo 14° de Iz Ley se sujetardn & ias

siguipnies noOrEas:

al Lot contribuyentes domiciiiados en el pais tributaran por ia tetalidad de sus remtas de fuente

b} Los contrituventes no comiciliados en el pais tributaran por la tetaiidad de sus rentas de

ti Son contripuyentes lvs FBancos Huitinacionales & pue se refiere el Titwls 111 de la Seccion
Tercera de la Ley General de Institucipnes Bancarias, Financieras y de Seouros, aprobada por Decreto
Lepiclative 770, respecto oe las rentas derivadas de creditos, Inversiones y Dperaciones previsiac en el

H
17
sequndo parrafo del articulo 397° del mencionado Decreto Legislative.

¢} 5on similares & ias asociaciones O hecho de orofesiohales  las gue aprupen 2 guienes ejerzan

cuaiquier arte, ciencia u oficim,
e} Treténdose oe liguidariones se considerard exiinguida la persona jurifica en ia fecha ge
iz extincién en los Registros Pdblicos: v en caso de fusiones en Iz fecha de'la escritura

fn =} rase de sociedades conyupales las rentas oue obienga fada conyuge sevan deciaradas y pagadas
ientepente por cada uno e elies, Las rentas de ios hijos mencres seran declaradas por el conyuge
i EIEFLE 15 adminls tr:clnn ge fichas rentas.

Les convuges gue opien por deciarar v pagar el lepuesto o

gk socisdac conyugal por las reatas
COEURES progurifas por (oS GiEnes proplos ¥/o COBURES, aplicaran ias regl

85 siguieptes:

3} Atribuiridn a unb ce elios la representacitn de la sociedad conyugel, comunicando este hecho a
iz SUNET., La oprioe se ejercitari en iz oportenidad en gue rorresponda efectvsr el pago a cuenta del mes
de enerc de cada ejercicio gravabie, seriiendo efectp a partir e gicho ejercicie. lgusl regla se aplicard
bryvges opier DOF Feqresar 2zl régisen de oerlaracion v pabo por separado de rentas previsio en

E

CoHnYLOE 00F
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En ese caso, los r:edad convigel se
atribuiran a los conyuges sEparaClon.
B} £n rasn ge ores Ge eozf SETER

atripuidas 3 guien ejerz

Lps comyuges comprendicos en el Répisen Unice Sisplifitade & que se refiere el Decreto Legiciative
777 nc podran ejercer iz opridn 2 que se refiere el articeic 1&° de la Ley de atribuir sus rentas,
cuaiguiera sea 1z categoria de las missas, a uno de ellos & efecto de  la geciaracidn y page gel iapuesic

£oB0 soCiegad cun?Lgal.

CAPITULD IV
DE LAS INAFECTACIONES Y EXONERACIONES
ARTICULD 7'.- ENTIDADES INAFECTAS

De conforsipad con ic dispuesic en el incisp ai oel articulo 18° de la Ley, no son contribuventes
del Impuesto: :

a} El Bobiernp Centrai.

b} Los Gobiernos Hegionaies.

t} Los bobiernos Locales.

g} Las Instituciones Fiblicas sectorialmente agrupadas ¢ no.
e) Las Sociedades oe Beneficencia Piblira.

a

1} lps firganiseos fiescentralizados Autdnomos.

Entiénoase oue conforman ia activicad emeprezarial del Estade las Eepresss de Derecho Piblico, das
Eepresac Estataies de Berecio Frivade, las Eﬁpresas ge Econpeia Kixta v el Accionariado del Estado come lo
define ia Ley 24548,

ARTICULD 8*.- REQUISITOS PARA GOIAR DE LA INAFECTACION Y DE LA EXONERACION

ime

n gue ‘s& refieren ios , c}y d) del articulo i8° de 1a Ley v las referidas
en ips inCisps &} v b} del articule 19° de la Ley, se sujetardn a ias sisuientes disposiciones:

-
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s} Los Centros Educativos y Culturales, para efecto de la imafectacion, deberan estar reconocidos
toeo taies por el Sector Educacién,

bi Las entidades senalsfac en 10s inCisos ci v o) del articelp 187 de la ley v les referidas en
los incises a) v bi del articuio 19° de la Ley, pare efecto de su inscripoibe en ia SUNAT, oeberan cusplir
ton ips sipuientes requisitps:

i. Las Fundacicnes dederan aCpBpanar:

.n"\.'l']



{3 SUNAT solicitara cvalpuier oira inforsafibh o OOCNRERYIC1SN DUE CONS1BErE conveniente,
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ARTICULG 9°*.- EXDNERACION DE INTERESES Y BANANCIAS

} La esoneracion a gue se refiere el inciso b} del artiruie 19° de ia ley, cosprende a ios
intereses y gemis ganancias provenientes de cperacicnes de crégites concedidos a los orpanisaos y entidades
z gue se refiere el priser parrafo del articels 7', asi coeo 2 las Empresas de Derecihp FPiblice sin

excepcibn alguna v Eapresas Eststales de Derecno Privade del Secter Financierc de Foaento.

Tanbién estdn comprendidss las operaciones de préstaso, las esisiones de bonos v desas
obligaciones y, en general, cvalguier operacien "ge créditp, con la excepcitn de  los depbsitos de encaje
-realizados per las instituciones de credite.

b} Los intereses penerados por los Certificades Bancarivs en monedz extranjera asi coeo ios
incrementos de capital de los depésitos e imposiciones en aoneda macional, que den origen 2 certificados o
3 cuzlguier otro instrupente de depésifps reajustables, en las enticades  del sistesa financierp, se
encuentran comprendidos dentro de la exoneracitn establecida em el incise 1) cel articulo 19° de ia Ley.
‘No te encuentran cosprendicos en gicha exoneracitm, los proverientes de depésitos e imposiciones efectuanos
por entidades del sistema fimanciero. ' -

»c) Los beneficios asi coso el mayor valor gue los participes obtengan como consecuencia del
reparto«e utilidades o por restate de sus certificados de -participacidn- en-Fondos. Butuos de Inversion en
Valores, creados por el Decreto Legisiative 755, estén exonerados del Ispuesto.:en la parte gue provengan
de-inversibnes en acciones y vaiores neucc1=dns en Rueda de Belsz  de Valores,-en: deplsitos en empresas
hancarias .o ‘financieras y en letracs hipotecarias, LR, v

g) Lz exoneracibn § oue se refiere ei inciso 1) del articule-1§° de la Ley, rosprende a las
paiantias obtenidas por las personas naturales o juridicas, gosiriliadas o-no domiciliadas, provenientes de
pperaciones oe venta habitval u ccasional e acciones v valores en Rueda de. Bolsa de Valores, tuaiguiera
que haya side la apdalidad o forma en que éstos hayan side adquiridos.

CAPITULO V
DE LA RENTA BRUTA
ARTICULD 10'.- ENAJENACION Y VENTA DE BIENES

ia venta Ge acciones y psrticipaciones a gue se refiere el articuio 20° de la ey cosprende todo
ario de disppsicién por £l gue se transaite el dominip 2 tituio oneroso.

ARTICULD 11°.- DETERMINACION DEL COSTO CONPUTABLE

La deterainacibs Oel costo cokpuiabie en lps casos G ensjenacidn a que s@ refiere el articuio ZU°
a5 s

de ia Lev se sujeia a2 |

adnuzaiclén gel inmuet

L
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rosin corpuiabie o jos inauebles appuirides a tituic
ticulp 21° 6 Lev, serd el considerado
to eouivzlente. &
B5 apguirisos en el

§) Tratingpse de terrenps o edificaciones cuys process e habiiitarien o construccién se fubiera
Bra 1jado sugandp ios cosios establecidos al cierre
p g COFrECCibn apnetaria correspondiente.

pfertuadc en varios ejercicios, el costo D!DdlnbiE 13
Ge rapz unc e dichos ejercicips, reajustados por el ind

e} Fl valor de la Glitime cotizacitm en Bolsa a que ce refiere ei nuseral 1) del inciso b) dei
seunds  pérrafo del articuio 217 de la Lev pctarg oado por el valor de cotizacitn prosedio de apertura ¥
rierre en ia referiga Bolsa

fi En el case ge enajenacibn oe afciones provenienies de reexpresion y oe ia capitalizacion de
reservas por re-expresion del capital, éstas tendran cosd rosto cosputable ei valor nosinal de las  siseas,
stlp cuandp es efectvada por personas naturaies y  EBpresas ho inciuidas en el aebito oe apliracidn del
Pecrete Lepisiativo 627 ni autorizadas a ilevar tontabilidad en goneda exiranjera. En esie caso y en
concordancia con el uitisp pirrafo del articwie 20° de ls tey no son degucibles lac pérdidas que se
griginen por ia venta ge dichas acciones y participaciones.

ARTICULD 12°*.- LIMITACIONES AL COSTO COMPUTABLE EN LA ENAJENACIﬁN DE INﬂ!ﬁBLES

tn casp de venta habitual de insueplez, el costo cosputabie reajustads de acuerdo con ias noreas
del articeio 21° de ia Ley no podré exceder el monte: producto de la enajenacién.

En ningin caso el aonto del rea;usze 1nLrenentu &l
BIEFCICi,

_ pérdida que arroje el resultado de, un

ARTICULD 13'.- RENTA BRUTA DE PRIMERA Y SEGLNDA CATEGURiRS

2} Renta Bruta de primera categoria

i, Para io dispuestw en el incisc a) del articuio Z3° de la Ley:
i1 Tratindose e arrencagientc © subarrendagiento oe biemes, la renta bruta de
' prigera categoria estara constituida por el totai del isporte pactade, sin
inciuir el Ispuesto Gemeral a las Ventas Qque grave gicha pperacion, Ccuando
COFresponta.

Se entiende por valer del predio el de auwtoavaloo deciarado conforme a lo

establecito en la iey del ispuesto Frediai.

—
-

ra
w-

Lus derechos a gue ce refiere ei inciso b
se encuenirah coaprendidos en el iRCiso g

[ 2%

articuip 23* de la Lev son aguéllos que no
articulo Z4® de la sisea. ’

3 Lac sejoras a gue se refiere el inciso o del artiulp Z3° de la Ly, s& computarsn COBC
renta gravabie oel propietario, en el elercicio en gue s devuelve ei bien v 3l valor
detersinado para ei pago de tributcs munitipaies, o & faita de éste, al valor ce mercadc,

2 13 fechs de cevolucion.

e




4,

5, Se entenders oue ezisie Cesifn gratwita o & precid o Cetersinzop o pregips Cuanio se
encuentren prupagos por  percona Gistinta &l propietaric y o c1eepre gue no se trate e
arrentakiento o subarrendasiento, salvo prueba en contrario,

&, Tratandose de rentas en ecpecie, se considerara el valor de percado en lz fecha en gue se
gevenpue gicha renta.

bl Kenta Bruts de segunda caiegoria
1. fie conformicad con el inciso b) oel articule 9° de ia Ley, no ce encuenirs Ccosprendifa en
el inciso b} del articulo 24° de la misea, la distribucién de utilidades que efectuen las

cooperativas en favor de sus sprios, como retribucidn por sus capitales apoeriados.

inciso hi) del articuip 74* de iz L y, también sera de aplicacion en ios
3 BAPresz Se encuentre exonera Inauestn.

ic en el
ps que }

ARTICULD 14*.- COSTO COMPUTABLE DE ACCIONES Y PARTICIPACIONES RECIBIDAS Y REVALUACION VOLUNTARIA

. &} De conformidad con lo dispuesto en el Decreto iepisiativo 627, v normas wodificatorias, las
" empresas -incluidas - enel dsbitc de aplitacién del mencionade Decrete Legislative aplicaran como - costo
rosputabie de sus-inversicnes en piras espresas, e} gue resuite oe ls re-expresicn de oichas inversionesige
acuerdo 3 ic estabiecidc en dicho Decreto Lepislativo y sus aodificatorias, En consecuencia . la reserva de
‘tapital y su wtilizacién previetas en el inciso b) del articule 25° de da  Ley no serd . constituide ni
aplitada por las referidas eepresas. Jampoco constituiran dicha reserva las emprecas autorizadas a-llevar
contabilidad en moneds extranjera, : :

i

b} Cvande se efertioe revaluacion voluntaria, se tendré en cuenta io siguiente:
i, En los casos en los gue por efecto de is revaivacidn voluntaria se efectien resjustes en
ine activos pue excedan Oel valor reexpresado por aplicacion del Decreto
7 v noreas sodificatorias; dicho maver valor, deberd ser contabilizado-en
gel activo y gepreciacidn acusuladas gue Lnrresponéun cecin 1a naturaieza del
ade, -en forsa independiente . dei vaior anferior, con abono . a una cuenta del
patrimonio cenominada 'Excedente de Revalvacion Voluntaria®, o :
Z. En ash de reorganizacion de  sofledades y ERDTES la transferenie gue revalle con
anterioridac & la fusitn, deberé ectablecer un resistro tramsitoric de ios mavores valores
gue resulten de la revaluacion gue v iL ntariaaente haya efectuado. Fara tal efecte, is
cuenta oe! pairiponi0 e denominerd “BananCia por Reorpanizacifn-revaluacioe, mrticuic
enlsiative 7747, la qus sera odebitada al mosenin ode realizarse s

-
r_‘

'
L=
]
s
b}
]
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1
-

capitailzacitn a gue se refiere el articeic 647,
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ARTICULD 153°.- PRESUNCI&N DE INTERESES

i

Se aplicara las sigulentes normas = la presuncidn de intereses del articwio Zs

i ge ia Lev:
al Solo se considerard nrést g0 & aouella operacitn de mutup en la que medie entrega de dinero ¢
gue ippiinue papm en O1IREFC por ruenia ge terceros, siespre que exista obligation de devoiver,

b} La presuncion de intereses no serd de eplicacion en el caso de prestames gue de acuerdo &
disposiciones lepales se deban otoroar con tasas oe inferés inferiores & ias senaiadas en el artictulo ge ja

referentla.

t} Mo se consideran prestakns a lsc pperaciones tales coeo panos por fuenta e tercercs efectuado
por sandato de la iey, entrepas de cugas en calidad de depbsite de cwalguier tipe, adeiantos o pages
anticipados y proviciones ge pndos para aplicacion efectiva a un fin, '

w
wn
|~

g} Tampoco se considerara préstame a los retires en dinero oue a cuenta de utilidades y nasta el
sonto oe ias gue corresponda al cierre del ejercicio, efertien los socios e inteorantes de ias sociedades vy
entidades consideradas o no personas juridicas por el articulo 14 de la tey.

, e) Traténdose ce préstzsos al personal oe la empresa, por concepio. de adelanto de sueldds o
- ~destinados a la adouisicidn o construccién de  vivienda de tipo econfsitoy:i~ia presuncidn de intereses
~pperara por el monto total del préstamo rusndo éste exceda de una (1) Unidat Tmpositiva Tributaria o de

Areinta: {30) Unidades lepositivas iributarias, segtn sea el caso.

ARTICULD 16°.- TRANSFERENCIAS DE CONOCIMIENTOS
, . Las transferencias de conocisientos z gque se refiere el sepundn -parrato del articule 27° de ia Lev
son. aguellas latlv & conocimientos especializados gue traducidos en instrucciones, Tormuiss, pianos,
ps, Gibujos v otros eie#entias sisliare: pereiten ei aprovechamientc en activicaoces
¥étnito, o cientifico,

wn

podeios, dise
~BLOnbAicas, ﬁe EXpETIENCIaS afuduladas Ge caricier indusirizl, comerial,

ARTICULD 17°.- RENTAS BRUTAS DE TERCERA CATESORIA

Fara efecto de io dicpuesto en el articule 28° de la Ley

al Se considera apenies mediagores Of COSBFCi0 & i0S  COPredofes OF SEQUrD ¥ COBIEIORiIStas

2

mercantiles.

n ipos notarios a gue se refiere el incisc ¢} del articulo 28° de ia Ley
dan toro tal.

b} Ls renta pue obien

noa
sera la gue provenga de st activy

ARTICULD 18°,- ATRIBUCION DE RENTAS




o swbvainarion, ia SUNAT procederd a ajustaris, tamto
£i valor de mercado sera el seterminado se atpersoy con e replas oel artirule 30 de 1z [ev.
Tratandose Oe vaipres pue no se Cfoticen em el eercaco bursafil, el valor 08 BETC300 SE pelersinara e
acuerdo & io siguiente:
a) En £l resc de aCciones, el Cetersinado por valorizacidn o parte, sopre la base del balance de
1a espresa eaisora foreuiade a la fecha de ia transferencia o, en su defecto, del inmediato anterior a esa’
fecha siempre gue ésie no tenga una antipiedad mayor a seis ip) meses.

bl En el taso de oiros valores, el detereinade por

ARTICULD 20°.- RENTA BRUTA DE BUINTA CATEBDR;A

acion ae uarte. sujete a fiscaiizacidn.

—

articulo 34° ¢

Fara geterminar la remta bruta de guinia cateopria prevista ep el incise a) del e
. Ley son de aplicacifn las siguientes norgas:

a) Constituyen renias de quinta categoria

i, Las asipnaciones gue por concepto oe gastos de representacitn se otorpan directasente al
servidor. Mo se inciuyen ios reesbclsos de pastos gue constan en los comprobantes de pago
respectivos. ’

2, Las retribucicnes por - servicios:prestados er reiscién oe oependencia, percibidas pnrfia:
socics de cuaiguier sotiedad, inciuides los socios industriaies o de cardcter similar, es
comn- las gue se asignen los Guefps- e empresas uniperconales, los  titulares- de- ‘eBpresas
individuaies de responsabilidad limitada vy los sorios ge rooperativas de trabajoj: siespre
gue se encuentren Consionadas el libro de planillas cue de conformidad com las normas
jaboraies estén obilgades a lievar.

I, El capita} oe retirc que se zbone & ins servidores conforae al articulo Z° ‘del Derreto iey
14325, por 1a parte proporcionsl al aporte de los eepleadores, no estando afecta al
Impus=tn ia parte correspondiente al aporte de ips servigores.

' b} En relacitn a la-renta bruta de quinta categoria prevista em el incisc e) del articuio 38% de
‘ fa Lev son de aplicacidn las sipeientec noraas:
1, También constituven rentas ge guinta rafegoria, ios 1nQresps gque s &soriados @ Qas

socisdades civiies o ge hecho o siesbros ge

perticipen en ia pesiitn de lss referidas
tonsigeradas oe nuinta cateporiz
ectablecidos en el incise et del articuio 34°

arte, rientia o wofitio, chiergen cose retribucitn

atr Bn el caso en gue no rusplan con los tres
de ia Ley.

asociaciones gue-ejerzan cualguier profesitne,
a su trabajo personal, siespre ngue no
En este rasp, dichas rentas son
repuicsitos

entidades.
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;'gue sea 0 apiicacitm o dispuesto en este nugeral, em g} contratc de trabajo
1 ] r

. pue sebe papar el usuaric ge servicios teCnices por concepto o pasales dentro ¥
pais v viaticos por alisentscion y hospedaie en el Ferii, gue presten en el pais,
onEs naturaies no domiciliadas contratadas para prestar diches servicic.
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3 Los pastos y coniribuciones realizados por la espresa con caracter general a favor del
i 1

y ios pastos destinagdos & pres stenciz de saiud de les servidores, a QUE SE
i i i '

inciso 11) del articule 3
Lo gispueste en este numeral takbign sers de aplicacion cuanoo:
3.1 Fi servidor reguiera atencién especializada en el exterior no accesible en el

pais, tebidamente certificada por-ei crpanisso competente cel Sector Salud; o

ridag cospetente, depers tonsiar gue taies gasios seran asusidos por

02146

3.2 £l trabajator por asuptos - gEiservicio vincula aa con 1a eapresa, estando en el

pytramiero, reguiera por Causa ge fueriz Bayor o [aso fortuito, atencitn medica
en el exterior.

ios gactos de ztencion médize en el exteripr oeberan ser acreditagos con ia opcusentacitn
sustentatoria avtenticada por el Consuiade del Feru o el gque haga sus veces.

CAPITULE VI
DE LA RENTA NETR
ARTICULD Z1'.- RENTA NETR DE TERCERA CATEEDREA

efecto de ceterminar 1a Renta Neta c¢e Tercerz Cstegoria, se aplicard ias siguientes

i, ios incremenios de capital oue cen oricen a certificades o a cualquier otro irstrusento ge
gepbsitos  resjusiabies  en eoned oe iz

natipnai EEtEn corprendigos  Bn
el incizo ai del articwio 3

]
coppensacion a gue se refiere el cequnds parraio g

{0

{1
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de activicades

er. el parraio enterier
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CAPITULO VII

BE LAS TASAS DEL IHPUESTD

ND DORICILIADAS
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CRFITULD VITI
DEL EJEKCICIO GRAVABLE

3. INPUTACION DE RENTAS ¥ GASTOS
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pEL REGIHEN PARA DETERMINAR LA RENTR
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ﬁRTiCULG 33*,- DIFERENCIAS EN LA DEIEEHIN&CI&N DE LA RENTA NETA POR LA RPLICAClaﬁ DE PRINC
CONTABILIDAD BENERALMENTE ACEFTADBS
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ARTECULD 34°,- DETERHINAEI&N DE L# RENTA POR DPERACIONES EN HRONEDA EXTRANJERA

ge la detersinacion de iz rents por

#j Lz en el 5
refiere el incisg
o) Nooes i fa Ley 3 1as diTerencias

ge CarblD previst

[



Bn  repistros’ us
. podran  deducir
gue ios inveriarios

egistros. de comtrol ge

figicps, En arsonia

ARTICULD 3&°.- FAGDS A CLENTA WEWSUALES DE LAS EMPRESAS DE CSNSTRUEDI&N

E

firpie £3° ge iz
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CAPITULD X

DE LOS RESPONSABLES ¥ DE LAS RETENCIONES DEL INPUESTD

ARTICULD 35*.- RESPONSABLES Y AGENTES DE RETENCION Y DE PERCEPCION DEL INPUESTD

Los respensables v asenies de retencidn vy de percepcidn del iapueste, cte sujetardn-z  las

siguientes noraas:

a1 Las retenciones gue se oeban efectuar se abonaran en jas fechas y lupares estabiecidos para

1

Y
realizar los papes a cuenta sensuales del impuesta.

b} Aguélins & pue se refieren ips intisos aj &
lac obiipaciones foraales gque lz iey establece para ios
geciaracion jurada corresponglente,

I f) del articwie #7° de {a Lev, deben cusplir con
e coniribuventes, inciuvendo ia-presentacitn  de la

c} El cényupe & puiem se e hubiera conferide la representacion oe la sociedad conyugal debera
1n:1u1r las rentas producidas por los bienes de ésta en su dec1arac16n. &si como - la:de dos hijos menores o
‘Incapacesen st tasp en‘la gue consipnard su rombre v nusero del Kegistro nzco dei: Euntrlbuvente.

E DO OORICIilada

Esta norma tambien es de aplicacion 2 los cnntrlnugentes que no resuitaran obitpades 3 presentar
declaracifm por sus reptas propias R
.6} Los agentes oe reienciGn Consigeraran & las personas naturaies coeD cOmiciiiapas si gsias se
encuentran.1r=crlta: en el Hegistiro Unico del [ontrlbuventﬁ o s1 le ComUmICAN DL escrito tal hecho, salve
§ R

nue dispu51ér=n ge ia eviderCia OF Su Copdigion

n

paguen intersses per bones al portador se sujetardn a do dispuesio en el

artictuje
reterdran el 15% sobre la rentz neta, sin perjuicic gue ef cnntrlbnv=n_-; oe ser el
tasn, efectd e ] on ¥ pags OBl impuesto, de conforgidac con 1o dispuestn en el articuic 79° de la

Ley,

1} Enm aovelips rasos en nue no s hubiera efectuade 1a retencite o percepcibn, los contribuvents
guedan gblipados a zkonar al Fisce, dentro de los mismos plazes, el isporte correspondiente, intormando ai
#1seC tiempo, a ia SUNAT, el nonbre y deaicilio oel acente oe reienciOm o pETCEDCIGR,

En tasa de incumplimientp se haran acresdores a ias SaDCloRES previstias en ‘el Chd: go iributaric,

ot La SUNAT prdrd establecer ios casos en les oue se gebers ilevar un repistro ce jas retenciones

ARTECULO 40°,- RETENCIONES FDR RENTAS DE GUINTA CATEBBRiA
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ti # la suma gue se obierga por apilcacion de los  1RC1SES anteriores se fe restard el sonio
eguivalente a las siete {7} Unidades Igpn5111¥‘, Trientarias 2 gue se refiere el articuic 446° ge la Lev,

de la Ley, ceterminangose asi el iBpuesto anual.

o
articulo 3

Bl reswitado obienido conforse &l inciso anterior, se e aplicara las tazas previstas en el
¥

}
'5!

ei bel ispuesto anuai obienide por aplicscion dei inciso anterior, se deduciram ips creéditos a que
tuviera derecho el trabajador en el mes al oue correspoenda is retencidn y los saldos a su favor a que se
refieren ios incisps bj v c} del articulo BE® de la Lev,

Jratangose del crédito a oue se refiere el inciso ¢} del articule 88° de la Ley. su deduccion sélo
procedera a partir del mes en gue se efectisn las odonacicnes, previa deduccidn de las  retenciones
correspoendientes segin lo establecido en el inciso 1} cel presente articulo.

: T

fi El ispuesto anual asi determinado en catia #es, se fraccionard oe-ia sipuiente manera:

i. En los meses de enerc & marzo, el impuesto anual se dividird entre doce.
2 En el mes-ge abril, al iepuestn aﬁuai“‘awrefdeduciré‘las retenciones efectuadas de enerc-a
parzo del eismo ejercicie, Ei resuita

dn de esta operaczén se gividird entre 9,
3. En los meses de mave a juiip, ai impuesto anual  se le deducird ias retenciones efertuadas
en ios meses fOe ensro & abril del mismo eiercicic.  El resultade de esta operacion se

gividira enire 8.

En el wes de agbsic, ai ispuestn anual se e gedurird las retenciones sfectuades en los

4, i
meses de eperp a julie Sel eissc ejercicin, El resultade de esta operacion se dividird
entre 3. S ’

& En los seses Gz sefiembdre @ novieabre, &l impuesto anual se [e deduciréd-las retenciones
efectuatas en los meses oe enerc & agosto del miseo ejercicic. EI resultads de esta
Gperalibn se dividiré enire 8,

B, Er el wes de diciembre, con sotivo de la regularizacidn snuwal, al ispuesto anual se e

i
geducird las retenciones efectuadas en 10c peses e BREFD 2 hoviemdbre dei misao ejercicic.

Bl montc chienido por aplicacidn del procedimiento antes indicado, serié el impuesto 2 retener en
tada mes,

} En los rasos en pue Ea TERUNETELIGN RO S€ sbene BN TOTHE ﬁensuai, £ipD semanal o oulncen:i, el
retener por diche ges se fraccionard proporcionaimente en las

PEN
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prion deberd formeizrse al practicar la retencidn correspondiente al priser mes del ejercicio
grzvable v debera santenerse durante el franscurse de Gicho ejercicio.

v
1]
)

En el caso oe trabajadores con resuperaciones oe Eontos veriables & oue sEorefiere este  inCiso,
gue se incorporen con posteriorided al if  de enerc, el eepieador practirarz la retencitn stlo despues de
transcurride un periogo de tres gsesec coepietos, a partir oe ia fecha de incerporacibn del trabsjador.

ki Los trahajadores gue se incorperen con posterioridad al 1° de enero, para aplicar lo dispuesto
en el articuio #0°, el empleador tomard como base iz resuneraridn gue corresponda 3l mes de su
1RCOTBOralion,

ci Er los casos de trabajadores gue hubieran percibido resuneraciones e mas o un esplesdor en un
aismo ejercicip, para efecto de ia retencisn, el neeve eepieador considerard las resuneraciones y
retenciones acreditadas sepln El certificade a pue se refiere el articeio 45%°,

En el tasc  oue se refiere el parrafo precedente v -siespre oue se presenten las circunstancies
previctas por el incisp &) de este articwle, el nuevo espieador podra optar al practicar la prisera

retencitn, por el procedimiento que autoriza dicho inziso, coeputando a ese . efecto las retribuciones

¢} Cuando en el cursg- de un ejercicic oravabie se dé por tElenudD el contrato de trabaJp o-el-
vincuio abnfai, el espieador oetersinaréd con caracter ge zjuste final la retencién correspondiente al-mes. -
‘en que tenga lupar ese hech; sumando a ese efecto todas las resuneraciones:y gratificaciones obtepidas. ppr

el trzbajador en el pjercicio gravable, inriuidas las resuneraciones gravacas percibidas con potivo -oe ia
terpinacidn del ronirats, asi como en sy cas, las partiripasciones gel trabajador v tode otre . inoreso

puestn 3 disposicién del misac. ) e

ugs Se ie restard la deduccitn contesplada en el sriicuic 46° de ia Ley, correspondiente

[ - <
[=)
P
)
=
g
ot

R resultado asi detersinacc, se le spiicard las tases previstas en el articulo 33° ‘de la ley. .

H

P

Caicelade el 1spueste, se e dececirad
feriuagas, de conformidad crom los incisoe e} v
retencitn correspondiente al ajuste final

los rréditos eue ies corresponds ¥ las retenciones
rticuic 40°, determinandose asi el monto de &

e} Er el casp oe trabajadores no domiciliadoz percepiores o rentas de guinta categoria, gue
laboren en forma transitoria en el pais durante el ejercicio gravable v gque no se soeetan al tratamientc
previstp por el articwlo 7° oe la Ley, 1as retencionec se Getersinarsn de acuerdo con io cispuesto en los

articuie 40° v 41%, cepin cea el caso, sin consagerar i3 geduccitn prevista en el ariicuic 46° ce iz Ley,

ARTICULD 42*.- RETENCIONES EN EXCESD POR RENTAS DE 3UINTA CATEGORIA

-1

i Fara s devplurién ge TeTenciones en exceso Se splicaran les siQuientes replas:

b

26



onforee &l inC1SD ARTBTIOT SBT2

3. Cuango el salds = oue s refiere el incise anierior no Duea CDBDENSATse  COR fas
retenciones CorrecpondiEntes @ 1ps Gos prieeros seses del ejercicio gravable siguiente, el
eapieagor podra opiar por aplicer 1a parte no COBRpERSENAL

3.1 &1 page ge regularizacidn del Impuesto gue por tltimp ejercicio pravabie

el
trapsrurrioo oeba efectuar ia eepresa b, BR Su £asp, el titular;

:

3.2 % los papps a ruenta que por el erercicio gravable siguiente deba efectuar: o

3.3 Splicitar su cevelucion & ia SUNAT,
i b} Traténdose de retenciones en excesp que resulien de la iiguidacion correcpondiente al ses en
gue opere ia terminacion del contrato de tirabajo o cese gel vinculo laboral, amtes dei cierre oei
gjercicio, o al Gltisc mes que presten servicios los coniribuyentes no domiciliados & ocue se refiere el
inciso e del artirulo 41*, se aplicardn las sipuienies noraas:

1. £l espleador gevoiverd al trabajador en el Gltiso ses del contrato, el exceso retenido.
2. Ei empleador  compensard la cevolucion efectvada sl trabajador con el sonto de las
retenciones que por el referido wes haye practicade = otros trabajadores.. Cuando el
SR empleador no pueda coepensar con - otras retenciomes la devblucidn - efectuads, podrd optar
cor aplicar ia parte no compensada:
2.4 & ia retencitn que por los meses sioulentes deba efectuar a oiros trabajadores;
2.2 % ios paocs a cuenta oue le corresponda efectuar:
2.3 &1 paun oe repuiarizacion cel Impeesto gue debs Pfe:fuar. d
. . , 2.4 Sclicitar su devolucion a la SUNAT.

ci Cuando con posterioridad al cierre del ejercicio se detersinen reterciones. en exteso por rentas
de puints cafegoria efecruadas 2 contribuyentes gue nc se enfuentrer gbligades a2 presentar geclaracion,
serén de aplicacitn lazs disposiciones gue la SUHAT establezca para tal efectn,
ARTiCULO 43*.- UNIDAD IMPOSITIVA TRIBUTARIA Y CREDITOS APLICABLES PARA EL CALCULD DE LAS
RETENCIONES; CRéDITOS EN EXCESD POR DONACIDNES

. -

Fsra efectp oe las retenciones conteepiadas’en el articulo 75° de fa Ley oeberd tenerse en cuenia

-

ip sipuiente:

tomre

Bl
=
m

n

i 3¢ toEara coss referERCia
i

" corresnonca
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ARTECULG 44, - DECLARACI&N JURADA BUE DEBEN PRESENTAR LGS TRABAJADDRES A SU ENPLEADOR

2) Log trahajadores pue peroiban TEBUNErSCIORES [ORSIOEragas oe Duintas Cateooris cuedan oblig
i

a g
presentar & sy =EDiEadof ¥ € gracibm jurade en is gue conste lps credifos 2 oue

] sig & BYIBITiEs UnE OB
tienen cerecht, O acuerdo 8 ia% SIQUIBRTES ROTEAS!
1. Se presentiara en foraetos ruve modelo publicard ia SUNAT.
2. tos trabajadores gue se encuentren prestande cervirios al inicio del ejercicio oravable ia
presentaran dentrp de ios ouince {15} prigerns dias del citado eiercicie,

b

3 Los trabaisdores gue ineresen cop posterioridad al inicio del ejercicic oravabie ia
presentaran oentro de jos prigeres ppince 131 dias siguientes & la ferha de ingreso,

m

4. Cuando les créditos consignados ep la declararicn  jurada a gue se reflere este articuio
pxperipenten varizrién, ios trabzjadpres oeberan zctuslizarla dentro de los diez {10} dias
siguienies & acuél en el gue se proguzca el hecho gue oripina la variaclér,

b} Aquéllps oue perciban dos © mEs resuneraciones de puinta cateopriz deberan presentaria ante el
eppleador que paowe la repuneracion de savor sonto, incluyendo la informacién referente a las
resuneraciones percibidas de otros eepleadores para oue éste las arumule y efectie la retencifn
correspondiente. En el mes en gue dichas remuneraciones varien, el trabajador esta obiigado & inforaar de
tzl hecho al emplesdor gue efectda la reiencibn, ouien las considerard para el calculo de la retencidn
correspondiente, ‘

Copia de -dichas deciaraciones juradas debidamenie recepcionada deberd ser entregada por el
trabajador a sus otros - espleadores, s efecto.ge . que np. ce:practigue las retenciones a gue estuviesen
obligados,

¢} £l incumplimiento por parie de los:-irsbajadores & 1z presentacidn de ia deciaracion  jurada a
gue se refiere este articuic no exisze 3l -empieador de 1a cbiigacién de  efectuar las - retenciones
corresponcientes a ias repuneraciones gue #i abone,

ARTICULD 45°.- CERTIFICADD DE RETENCIDNES DE RENTAS DE CUARTA Y GUINTA CQTEEOR}AS

ips apentes de retencion se rentas Of ctuarta v quinta caiegorias deberan entregar al perceptor de
ntas antes dei I° de marzo o rads amo, un Ceriificado en el nue se deje comstancla oe)  monto
el impuestp reienitp corresporclente al ano anterior.

=

[y

. AN

-
-

Tratandose oe rentss de guinia categoria, Cuando ei contrate oe  trabajo teremine antes ge
finalizade el ejercicio, el emspieador extenderd de insediato, por dupiicado, el Ceriificado & gue se hace
referencia en el parrafo anterior, por el periodo trabajado en el ano talemdaric. Copila del Certificado
deberd ser entregada por el trabajador ai nuevo eapieader,

ART;CULD 46*.- RETENCIONES POR RENTAS DE GUINTA CATEGORIA PROVENIENTES DEL TRABAJO PRESTADO EN
FORMA INDEPENDIENTE
Lo dispuesto en jous articuios 30° & 43° tasbién ser: oe aplitacibn & ios inprescs a oue se refiers

el ipciso el del articuln 34° de i

CAPITULD XI,
DE LAS DECLARACIONES, LIBUIDACION Y PAGD DEL IMPUESTO

ARTICULD 47°,- DBLIGADOS A PRESENTAR DECLARACION

)
Yo
oo



&) Las DEFSONES halur

g1eFzah la OODCiBN Drevista en

il Lag sucesiones 1ndivizas opgiflilacas en Bl pais

g} Las personas juridic gac copsiderades roBo tzles pars efects del ispussto 2 la
rii

s foeicill
fenta, oe conforeidad con el articuic 14°

|
Cu

3]

g} Las entidades & oue se ref dei rfxtuxn 14* de la ey cuando lleven
L £
s

contabiiidad independiente sepin lo es

i} Las persoras naturales v las

SWCES1pnEs inGivicas an  copiciliadas, por las rentas e fuente
peruanza no sujetas a retencidon coen pane gefinitive. : ‘

w3

} Las empresas unipersonaies,

ARIiCULD 48° .- DECLARACIﬁN DE LAS SUCURSALES, AGENCIAS Y DTROS ESTABLECIMIENTOS PERMANENTES EN EL
PAIS

Las renfas'diipnnihles para ei titular el exterior provenienies de sucursales, apentias u otros
estabiecisientos persanentes en el pais nG estén afectas al Impuesto a la Kenta. :

~Se entiende por renta disponibie de los citados establerimientos persanenies, :su'renta  neia
incresentada por los” Intereses exonerados Ge ispuestos ¥ por ios dividendos -pue hubieran percibido en el
giercicio, y.oisminujda en el monto del Ispueste pacado, en rcusplismiento de las normas del:artirulo55 ge
la Lev. . - o

larzrcidn jurzda por sus rentas de fuente pervana,: en-la gue

Estas entidaces deberan preseniar
a ec hublera correspondido atiuar coso  agente oe retencion de

deberan inciuir el iepuesto retenide tu

. \ '

siverdo con el articulo 71° oe ia iev.

ART’ICULO 49°.- NORMAS PARA LA P-RESENTAC]&N DE LA DECLARAC!BN DEL IMPUESTD B

La presentacitn de laz #eclaracion 2 gue se refiere ‘el artirulo 75° de ia ley se’ sujétard a ias

siguientes noreas:

a} Deberd rosprender ‘ipdas las rentas, gravagdas, exoneradas e inafectas, v todo otroc  inorese
patrimonial del contribuyente, con inciusibn e las rentas sujetas a pape definitive v toda otra
INTOTRACILN Datrlnnnzax DUE 583 TEOUEr:fa,

b} Cada condosinn inciuird en su derciaracicén oe renta

s la pwe le correspondz en el Condoginio,
debiendo proporcionar a ia SUMAT los nombres y apellides de los demds

conddminps cuanoo ésta io regulera.

ci Los titulares de las esprecas unipersonaies incluiran en st geciaracibn anuzi  les rentac
obtenides por las siseas, La deCiaracifn ge la esprese unipersonal se adjuntara toao anexc & la del
titular,




Je

fa escritura piblira de fusion
Se i’unaré en cuenta,

n caso gue Con postericridad ai ejercitio o la cocidn @ que se refiere el articule 16°
e iz Lev, se produiera la separacibn ce bienes, por seniencia judicial, por escritura

ica o por sentencia oe separacion de cuerpos, oeberan presentar una deciaracidn Juraga
g iz renta obtenids por ia sociedad convugal y por el convuge & puien e le hubiera
ribuido 1ia representacion, por el pericdo comprendido entre el inicic del ejercicie
vabie v el mes en que se presente Iz romunicaritn a gue se refiere el sriiculo &',
racitn sera presentada en ls micas oportunidad que las deciaraciones gQue en
ada deba formular cada conyuge,

f‘l

=~ >

ARTICULD 50*.- IMPUESTD A PAGAR POR RENTAS EN MONEDA EXTRANJERA

En el case de contribuventes no autorizades z i’ var contzbilidad en eoneda extranjera de acuerdo
con el nueeral 5) del articulo 87 del Codipp Tributario, el ispuesto que corresponda a rentas en aoneda
extranjera se pagara en moneda nacional, conforee a i ¢ siguientes normas:

a) La renta en moneda extranjera se convertira en poneda nacionad al tipe: de cambio vigente a la

--fecha de devengo o percepcion de la renta, oe conforsidad con i ria cula uiﬁ'de,la;Ley.

bi Se utilizara el fipo oe casbio promedic Oe cospra pubiicaﬁﬁ por iz Superintendenris de Banta ¥
Sequros. 5i el dia de devenoo o ge percepcibn de ls renta, sepin corresponda, ne hubiera publicacién sobre
i

gl tipo de -cambin, se tosaré como referencia la publicacion inmeg 1ﬁta‘anterior.w,

© ARTICULD 51°,- CDBRANZQ COACTIVA EN BASE A DECLARACION 0 DETERHINACIDN DE OFICID DEL IMPUESTO

£l vrocedimiento previste en el sequndo parratc del articeio 82° e la Ley no enerva la facultad
i :

ARTICULD 92° .- DETERH!NACIBN DE CReDITOS CONTRA EL IMPUESTD A LA RENTA

ia

Los conceptos previztes en el articele B8' de la Lev constiteven crécito contra =l Iepuesto a
fenta, f fin de aplicar ip dispuesto en el artirulc en mencibn los contribuyentes observaran las

nes

s1guientes 01SpOSiClones:

a} Fodran compensar sus paoos a cuentz e=n forss toial o parcaal, apiicanco ios saidos a sy favor a
gue se refiere el incisg ¢} del articulo BB® de ie Lev, asi comc las deducciones por reienciones y créditos

pue procegan, Segun ip previsic por ios incisos &) vy b) oel miseo ariiceio,

en e} nérrafo anterior no cubren ia totalicad dei papo a cuent
crégito avtorizade por el incisp di del articuis 86° de 1z Lev.

e




ARTICULD 53*.- PAGOS & CUENTA FOR RENTAS DE PRINERA EATEGORiA

Fara efecio de ios pagos @ cuents por rentas de primera Categoria previsto en &l articulp 84° de

I

la Ley, se considerars las sipuientes norsas:

I:l,

& rents ce Consifiera OEvERGaOa BES & mes, A Efecin oe lo dispuesto En el primer parrafo del
gei impuestp se efectuara dentrp de ios plazes previstos en el

-

al g
art:culo Bé* de la Lev, el pago & fuenia
Catige Tributarip mediante recibos aprobatos por SUNAT,

Traténdose de pages adeiantades el contribuyente pocra efectuar el pagw a ruenia en el mes en gue
perciba el pago.

b} En el raso aue existiera condominio del bien arrendado, cualguiera ge ios COnGOBINDS pOOra

efectuar el pape a tuenta del lmpuesto por el integro de la serced conductiva.

ARTICULD 54°.- PAGOS & CUENTA POR RENTAS DE TERCERA EATEBORiA : . NPT

ios pagos  a cuenia correspondientes sa las rentes de  tercera rategoria; - se--sujetardn. a ias: «x
siguientes disppsiciones: : ’ : i :
s} Los coefitientes a gue se-refiere el articulo 85' de ia ey, se calculardn considerando

centesimes.

i e entendera por impuesto.-caitulado al - detersinaco en arlicacion cel régisen penerai, aun

: '

cuando =i efeciivamenie pagado hubiera sido el 1mpuestﬂ BiN1DD,

i Los contribuvenies gue por loc meses de enero y  febrero hubleran ceterkinadh Sus Dagos @ cuenta

ton arregic al sistema contenido en el incisc ab del articulo B%* e la Ley, observaran io sipuiente:
i, §i no tuvieran impuesto raicwlado en e} ejercicic anterior, deberan aplicar ei sistess
previsto en el ipciso &) del articuls B3 de iz tey, & partir del pano & cuenta

correspondiente &l mes 0 marzo,

u:|

2. Las empresas oue tennan inversiones financieras perssnentes en ptras espresas, rontinuaran
determinando Sus panos a cuenta fe  acuerdc ton el baiance del ejercicio orecedente al
antericr, hasta ia fecha en gue presenten la Geclaracién jurada anual correspondiente o
hasta la fecha de vencimiente para dichs opresentaridn, io oue ocurra primero. 3ino
Tuyierar 1mpupsin lado en el ejertxcin antericr, ceberan aplicar el sistesa previsic

)
en el incisc bi de

i
i articuie 85 de ia Lev.
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ARTICULO 57°.- RECUPERACI&N DEL CAPITAL INVERTIDO TRATANDQSE DE CONTRIBUYENTES NO DOMICILIADOS

tuperacife  del capital invertido para gfecto oe aplicar loc dispuesto en €l
¥3

a} Tratindose O iz Enajenacitn de  bienes o derecho
i

e} cosip iprurride en  1a adouisicion
#zi0ras O ios mismos gue te acrediten fehatientesente anie i

b} Tratanopse de Iz expictacicn de bi
ts ElDﬁ del porcentare de depreciaCitn ous
rregiten fehacientesente ante la SUNAT.

cuma anual equivaiente 3 la
adguisicion ¥ BE)Oras gue

g

t} La SUNAT con la informacin proporcicnapa sobre 1os bienes o derechos Que e enajemen o sobre
lge bienes pue sufren despaste y se destinen a la expictacion, emitird una certificacion dentro oe los
treinta {30} dias oe presentada lz spiicitud, Yercido dicho plaze sin que ia SUNAT se hubiers pronunciado
snbre la solicitud, ia certificacion se entenderd otorgada en los términos expresados por el contribuyente.

3} En ningtn caso procederd la geduccibn ged rapital invertido conforme al incise @) del ertituio
H

“78% de lz Ley, respecto de los pages o abnnns aﬁterlcron'a' ae ruenlc;ﬁn ie la cert1f1tac16n por ls LUﬂRI.

conforme al inciso anterior.

ARTICULD 58°.- CREDITDS POR DONACIONES Y PDR IHPUE;TD A LA RENTA ABONRDD EN EL EXTERIOR

nne

Fara efecto oo ios créditos a que se refieren ios incisos @) v e} del articulo 88° Oe ia tev se
tenora en cuenta io sipuient
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{. Ei crédiio se concedera por tofe lapuesip abprade en el syterior gue incida sebre ias rentas
tens ravafias pof iz LEYS :

¢ en el ertranjerc, Cuainuiera fuese Su JenoEipacién, deben reunir las
ias ge la 1EpOS1CI0R & LB H

lo procegera ruando 58 aCreglie =i Dago del Ispuesic & iz Rentaz en el extranjero
i
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H Deberan inscribirse previgeente.gn ur Registro gue &l efecto flevars s SUHAT,
deBlEROD [rOpOTClEnar:
1.3.1  El noebre o razpn sorial oe ips Gepeficiarios asi CORD el manio 0 bienes

cue preiende donar.

i.3.2  Inforeacién patriscnizl y de inoresos oo ios hltises cuatrn ejercacies,

1.8 E} crédite s6lo les sera computabie =i lac sntidades berefiriarias se encuentran
inscritas en un Repistro pue para tal efecto ilevara la SUMRT. Dicha imscripcion
tendra validez por tres anps.

1.8 Tratindose de conaciones efertvadss por scciegades Oe hecho, asoCiaciohes en
participacion, joint £ or cia: comunidad de bienes y en los casos ge

ins coniratos previstos en el ariicu o 405° ge 12 Ley General de Spriedades, la
donacion se considerard efectuada por 1as-personas naturales o juridicas ogue las
integran 0 Que cean parte contratanie, en proporcidn a su participarion.

L

[
.

Los donataries tendran en cuenta lo sipuiente:

2.1 Extenderin los comprobantes de haber recibido donaciones, indicando €1 monto o
valor en moneda nacionai.

2.z Deberén inscribirse en el Repistro pue parz tal efecto ilevard-la SUNAT. - Dicha
inscripcibn tendra-validez por tres anps. T L
2.3 beberd&n informar a Ja SURAT de iz aplicacién de ins fondos v bienes retibicos - o
-durante - el afoc anterior, susteniadz con cosprobante 5 ge paga, & Aas tardar.edn39
-ge gbril- de -tada anp.- e
2.4 Constituye delito de defravdacidn tribsiaria conforme 2 Io previsto en el Eodipo

naCiones dinerarias por  montos mavares &

'3

Femal, la esisil é? de cosprobantes de
ias,erect vasenie recibidos.

. En twanto a2.-los bienes ‘donados:

o
or

Cuando izs donariones en esperie
i isekinuido en ei monto .ce los

de derechos. el valor gue se
derechos iiberados.

se refieran & Dienes 1porisdos con liberacion
a g

3.2 Salve los casos previcios en el Derreio ieeisiative 10, el valor pue se asigne &

lzs donacipnes en ecpecie  debers cer previa vy necesariagenie coeprobade por la

SUNAT v aprobade EvPrenampnte pegdiante Resciucion antes del pore o cusiguier

beneficic tributarie, En ningdn rase £icho valor podra ser superior al  costo

cosputable oe los bienes donados, Los eroenismos del Sector Pablico prestaran a
13

[
la SUNAT la colazboracibn que #cta reguierz pars gicho fim.

- =

3.3 Lz Oonpacisn de  ponos  suscrifos
neminal. En el raso gque dichos no Rayan SiGo adguirides por eandaic legal,

ia domacidn de los misens Se Compuiara por el velor e merraoc.

CAPITULD XIi
DE LA ADMINISTRACION Y PERCEFCION DEL INPUESTO

ARTiCULB 59, INCREMENTOS PATRIMOMIALES NG JUSTIFICADGS

(GY)
<



refierep ios articwics 53°, 92°

ERENTOS

SiRST

ELER
El métode de evaluacion aplicable & ios elesentos indicados em el incisc &l del articulc 93° de ia

Lﬁv, tratandose oe emprecas, comprenderi el andlisis rogparative de Ips indices oe coeportaslento de las
r en ips estados fimencierss, por 5@ soles o agrupadas uniioraesente, correspondientes a

dos o eas eiercicips pravables. También cnmp.-:u-ré el analisis oe las variaciones oe dichas cuentas para
£l misa0 periodp, Que Se determinardn en valores y cantidades, de ser aplicabies,

La SUNAT taebién potré recurrir 3 ia confirsscitn escrita de terc
transarriones con la eapresa en cuanto a ntserp, valores, rantidades, soviaiento de cuenfas vy saldos. Tal
nfirmatibn constituird deciaracidn juradz v se podré solicitar siempre oue ja inforeacitn necesaria no

gure en la respectiva declaracidn jurada del impeeste vy que lac tramsacciones.se havan efectuado dentro

.

ge los tres anps anteriores a la fecha en gue los terceros reciban la selicitud de confirsacion,

Para efecto de io previsto en los incises by v ¢} del articulo 33* de la Ley, se podré aplicar,
entre otros, el método del flujo monetario privado, oue ioma rome base los inoresos percibidos y los gastos
efectuatos por el coniribuyente en el ejercicio gravabie suieto & fiscalizacidn.

ARTICULD 61*.- INDICES TECNICOS PARA LA DETERMINACION SOBRE BASE.PRESUNTA

# . . Para la deterpinacion ge oficio.de ia renta isponible # gue se-refiere el articilo 98% de la Ley,
“ {3 SUNAT 'podrd tomar roso base indices itécricos tales cosc rotacidn de inveptarios p de twentas v efectos
‘por ‘cobrary poreentajes pue puestres distorsiones de los elesentos constifutdvos. del coste de- produccidng

irdices oe rentabilicac de is artividad econdmica oue realizs la empresa comrespecic a empresas sieilares:

-indrces de renta neta: vy otros. . R

_Las presunciongs pitaio XI1 de 1z Ley y el oresente Capiteic, se aplicaran

B
<fle en gefectc de isc ecighiecidss en &

EAPITULD X111
DE LA REORGANIZACION DE SOCIEDADES O EMPRESAS
ARTECULG 62',- DE LOS PARTICIPANTES EN LA REDRGANIZACION

Fara efecto de iz reprpanizacisn & oue se refieren los erticulps 103° &l 108
entiente por:
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ARTICULD 63°.- DE LAS FORMAS DE REORGANI2ACION

riiceiv 106 de la Ley, 1a resroanizacion se configura en

ne

& ronforgifaé con io fispuesic en i
ios casos de fusifn o divisien:

=

16n por fusion es la oue se realiza bajc cualguiera de jas dos  modalidages
* de ia Lev Beneral de Scrisdades.

b} La recrpanizacitn por civisisn puede realizarse:

i, PRediante ia separacitn de los actives v pesivos vinculados a una o més linsac ge sroduccion,
Lomerciziizacitn o servicios, ge una sn:ieusﬁ o BMDrES&, para sef aportades, en sv integridad,
2 otra sociedad o empresa exictenie o gue por dicho  aporte se constituve o establece en e}

LE1S} O,

2, Mediante la separacion de los activos v pasivos vinculados z una o més  ijneas oe produccicn,
comercializaciém o servicios, por la via de una reduccisn de capital, a condicién de que ios
accionistas, socios, titeiares o duedos de ja sociedad o espresa gue es materia oe givisidn
los aporten al capital de una soriedet o empresa exictente o que por gicho aporte se
constituye o estabiece en ei pais, : . s

La fusitn o divisién producird Efecta§3utribuiarias a partir del ctorpssiento oe lz escritura . - R
pub11ca torrespondiente, ‘
iraténdose de esiabiecimientos -permanenies en el Perd. de espresas de tualouier ' paturaieza -7
constituidas en el exterior, la reerganizaci&n'decﬁ- estar -precedida de la  fusibn de sus correspondientes
a5 satrices u oficinas principaies en el exterior, sazive el caso ge establecimientos permanentes nue
tengan iz misma casa metriz uw oficina principai. o

ARTICULD 64'.- GANANCIA PROVENIENTE DE LA REORGANIZACION

oriedades o emprezas arordaran la revaluacion voluntaria de sus actives, Con #0T1vVO GF la
& diferencia entre el mayor valor pertado v ef costo tosputsbie detersinzcc oe scuerde com

ativo 827 modificado por la ey 2538i.nc estard gravada para el oue is efectud, siempre

que sea rapitalizaba en acts previe 2 j& fusifn, ia panancia resultante ce actives owe no tengan ex presion
tontable, también debera ser capitaiizads en actc previc a ia fusiGn.
En tales rasos, todos ins actives ataul ton EDtive de ia fesibn o divisidn tencrin pars el
sdguirente el aisac tosto cosputa tie gue fiuniera correspondido atribuirie en poder del transferente. Diche :
theto compuiabie sera el valor zjustado gue resuite de ja aplicacitn del Decreto iegisiative 427 y Ley
23381,
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ARTICULD 65°.- ATRIBYTODS FISCALES DE LA TRANSFERENTE TRANSMITIDODS A LA ADBUIRENTE

[y :

2} Lac eampresas gue se rearga presente {apitelo transaeiten

& 15 atouirente iodos ios derechos v ob

.:
o
a2}
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e
m
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b} Tratingose fe la transsi
reguisitos gue persitierocn a la trans 3
los peneficios oue mediante convenlos de estabilidad frlﬁu*arla. nukieran iuD etorgaoas 2 la transierente.

on. e derechos, Se reculers oue e

isi
ferente gozar o ios miseos.

=
=
=
2
(=1
e}
[F LI L )

+ T*

etereinard los paone 3 ruenta del Impuesio 2 owe se refiere el zriicelo B5* de

£} La adouirente, o
1a Ley, tonsiderando lo cipuiente:

(=8

i. rstsndose e fusién. por absorcitn, mantendrd el sisen cistesa Ge pages & tuenta oue Qe
¢ .

2. Tratindese de fusion por constitucion de una socigdad:

2.4 - -Bl & todas las trancferentes les hubiera cnrre:uonéi‘ 'eteriinar 5US papos - a
-Tuenta en juncibn & lo dispueste en el incise &) del articulo B3® de la Ley, is
adouirente utilizard el sistesa ectabiecide en DILhG inciso, En tal caso el

icpeficiente serd el ove resuite de gividir ia suma:: ge lDS 1mpuestos~{calgujﬁdus
por las transferentes entre la susa de s5us ingresos netos del ejercicio anterior
--o-precedente sl anterior segin corresponda.

’

817 .a-todas- lazitrancierentes les hubiers CDTFEEthﬂldn determinar 5u5 P300S &

79
L i
coerta  Bn funcion a io Gispuestc en el inciso b} del articyls 85° de la Ley, la
adouirente wtilizaré e} cictega estabiecifo en diche inciso, oot
2.3 '8i

2 les irapsferertes es hubders correcponfids aplicar distintos sistemat ge
i til

pag ¢ 1z sdouirente utilizard el sistese estabiecido en el incisp ai
gei-articuln 83°-de 1z Ley. Psra ia determinzcatn gel coeficiente se-aplifara-io
Gizpuesto en el nuseral P01 del presente incisc, considerands a tal efecto séle
ips impuesio iaz  trznsferentes gue aplicaban el inciso aj- del

d) Parez is Oeterminacis esto Ainimo ia aoouirenie debera consigerar
el dozave zjustade del dos por lps artivos netos al cierre del ejercicic
anterior o precedente &l anterior, segdn ida, 5 transferentes. Tratandese de fusién por
absorcidn  la agoeirenie debera t] & lz susa o los activos npetes oe ias
trarsferentes, al cierre el EjEFEiClB ant .'s T te ai anierior, sepln CGTTESpONGa.

ios derechps ¥ obll

g
Con EXCEDCIGN ge is

e} Tratandose de divisid
la proporeion corre )y i
sipuienie.

ARTiCULD bb*.- ARRASTRE DE PERDIDAS

Y i



CAPITULO X1V

DEL INPUESTOD NINIMD A LA RENTA

ARTICULD 67°.~ NORMAS PARA LA DETERHJNACIDN DEL IMPUESTO HINIﬂD TRATANDOSE DE PERCEPTORES DE
RENTAS DE TERCERA CATEGORIA

,.

B fin de determinar el Inpuesto Hiniso a ia Renta se observarsn las si ipuientes reglas;

‘ al El impuesto FKinimp 2 ls Fenta se aplicard 2 todes los perceptores de rentas de  tercera
cateopria, oe acuerdo con lo establecido en el Capituio X1V de la Ley, saivo gue por Oisposicion expresa se
hubiera dizpuesto su no aplicacitn o reduccidn. e

: b} tl munto resu}' te de Is a&plicacion -ge das norsas nﬁnergies dex Iapue=tnv=e tomparard con el
ﬁantn del lapuesto Kinimc a ia Renta, cor respondiendc pagar el oue resulie mayor. . '

ivagente sbonadc como ©pagos @ cuenta gel -Impuesto, sea gue

22+ -tl Bel sopto obtenido deducirédn io efect
se bubieran efectuadn de atverdo con las normas del. rénimen general o gel iﬁBJEEIG finimo.

El Impuestc oue corresponds pagar
BA[resas EXTranjerat no podrd ser inferior al
refiere el inciso =) del articulo 27', Fara ta cto, deberdn realizar 1a comparacitn a que se refiere
el-incisc bi del presente articuio. R

las sucursaies, agencias ¥ establecimientos peETRanentes de
valor de sus activos “netes, ain en el caso a oue se

. Bl ias entidades & oue se refiere el Gltisc parrato del articulo 14° de la Lev gue ilever
contabilidad independiente de la de sus paries coniratantes v, por o t&nio, estén afectas al Impuesto
Ainimc, no efectuaran la comparacise a & que se refiere ef inciso o} del oresente articuln.  En este case jas
nartes contratantes deducirén de su active nete las inversicnes registradac por su participacion en dichos

contraios .

El importe paoado por este toncepto serd afribeido a ias partes contratantes en proporcicn 2 su
riicipacitn de corfo mided con el contrate, oguienes | iger

¥ ge *errerd caleporia oue ies correspongda pagar por e

T0ance exceda del impuestc & su ctarpo,

aran cosc crédito contra el lapuesto a ia
A0 ejErCicio, sin derecho @ devolocitn

»-.-
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ART ICULD 68".- DEDUCCIONES DE LAS ENTIDADES BANCARIAS Y FINANCIERAS Y DE LOS EXPDRTADORES

en ios articuios

ble, se determinara zediante 1la
i ce Reserva sobre ios saldos d

apiicacibn ge io dispuestn, para
el

taleulp, en les circiejares dei Banco Centra 35 pbiiparienes svjetas a
encaje &l 31 de diciembre dei ejercicio gravable.
. b} Ls dedurciom de ia provisién por deudas ge £obranza duGose, oeberd cuspiir op los reguisitos |

previstos en el incisc 11 el articeip 21°.

t} Se apitcara a ia Cuents de Existencias, el coeficiente cue se obtenga de dividir ei valor de
izs exportaciones eptre e 2 las venias totaies oel ejercitio per ei oue se efectis el pago el
1ppuesto,
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d} fara efec tu e ios pagos @ cuents del. Ispuesio Minimo, se exciuiré del baiante =justado &l
tierre del ejercicic anterior © precedente ai:.enterior, cepin sea el caso, las deducciones e la base
- 1Bponzhie & oue se .refiere el urssenie.articuia.:;j.:11- S b SEEEE N

ARTICULD 69' - DEDUCCIDNE: A LA BASE IHPDNIBLE PDR INVERSIDN E %

JRE et )

L INPUESTO NININO U e

Resperto & las. ﬁeducciones & ia pase 1aponible v & las inafectaciones al Ispuesto Miniso previstas CouE
BN ios articuios 113* y 114* de la Ley, aci- como en el Decreto L Lepislati 30, se observard 1o siouiente:
sl Las eapresas - productivas son agueilss . gue  tienen oor  obieto producir bismes oo oprestar Loan
Servicios, _ hERE
: . be entenderd gue las embresas produbtivas 1niC1an SUS -OPEFACIONES en ) -ejercicic pravabie en gue
realizan la prisera transierencia ge nienes o prestacisn gs servicies, a tituic oneraso,

b La fusiém prooerird efectos & partir gei otorpagienio de ia escriturz piblica Correspondientie.

La eppress o sooiegdad gue se constituvs o estabiezca por fesitn o n‘vzsinn 0e EEDTES3S ©
soriegaces ya existentes, no estd cosprendics en io oispuesto en el inciso ab del articele 116° de Iz iev.
Bichas espresas deterﬁlnarén el Impuesto Rinisc aplicando €1 2% sobre ei valor de sus artives netos gue
consten en el balance ajustads, oe acwerdo ton i Decre ¢ Lepislative 827 moo:ificado por Ley 23381, rerrasoe
@l 3l de dicieebre del ejercicio gravable., Para efectn de los pagos @ cuenta. fguirenies
efectuaran sus peops a cusnta de conforaisad con ip esiablecide en el incisg g gdel . DUCIEROD
aplicar 0z pagos a cuenta efertuados por ias empresas transierentes,

=N
4 e U3

del articule ii2° ge la iev se roesufaran & martir
&8 1 < K = -.[J ar s b it
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ii Farz efecto o 2 ] re el intise el gel articeio 1188 ge 1z iev, se
entiende por espresas  ge servicic publicc de eleciri rigad, a aguellas que presten exciusivamente e}
SEFVILID OB DENeracidn v/o transeision /o fistribucien de tlE[t.lElDaﬂ, destinado ai servicip miblirs,

DISPDSICIONES TRANSITORIAS Y FINALES

-

fransiteria y Finsl de ia Lev

SEBUNDA. - 5ole
‘tontenidas en el  Decre

y 135 norsac complementarias
a Nacitbn, de conforeidad con lo

» ,-Q- n

er
o
establecidas por ia SUNAT en coordin

naci
dispuesto en el articvlo 168 del Derrets tegislative antes ritado.

TERCERA.- De acuerdc a- lo dis Due=tﬁ en la Tercera bisposicibe Transiteria v Final de la Ley, se
imputara contra:.ds rentz met: olob sblc las pérdidas de eiercicios enteriores. originagas bor
operaciones vincul aé & la-generacitn de re ntas distintas a ias de tercera categoria.

Las peroigas’arrasirabies provenientes de empresas individuales ge responsabilidad: linitada v. de
sociedades gde-‘pof apiicacisnm de'la Lev se consideren persona Juridita a partir del 1!:de enero de 1994,
©CuyDs: tltulures 0-50TIDS DO perciban rentas  fe tercera categoria en el ejercirio 594y «p06ran ser

:

aplitadas contra 13sifentds correspondientes a Gicha: personas juridicas. Ests opcidn.deberd cosunicarse

DUsAT

‘a 1a SUNAT con ocasion del  pago-z cuents correspondienie al mes- siguiznte al de la fecha: ge- publdcacion-
del presente Replamento y se aolicard de acwerto rom las normas del articulo 5ﬁﬁ‘de ia Ley, ¥encido dicheo
piaze’ se entendera-gue el contribuveniz ha optsto por aplicar la referida pérdida - condra sus iuturas
rentas de tercere tateaurvu. . , SRR S ’

CUARTA,- Envtante la SUHAT no emita las normas sobr istemna de sicrofilmados-che serefiere
el articulo 54° de ia Lev 2 o 1C5010 ¥:5u: readasento
aprobado por De su cw

BUINTA.- ips- rnntr-muvent== gue antes pubiicaci : te R biEr2n papagD o
puestt & Oisposicidm renta i ; i i oe i2 Lev pedrarn
sustentar taies pastos ta dicha jecha o,

SEXTA. Lae rentas DGr SErvifibs prestsdos hasta 31 ge diciesbre ge 1993 gue no navan sion
percibidas o estas & disposicién, v gue por efects ge ia iey resuifen intorporadss en la  tercers
categoria, deueran considersrse cose rentss de dicha categoria en el mes en gue Se DEFCIDaR © pONGAn &

l:DrSJE an,

SePTIMA.- Po
prasion del paso

EQiEﬂPF
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G 2ivisicm de  ERDresas o socizpages vE
) LE 483, ND SETA Concigerada

Ls espresa acouirentz o la oue reswite coms consecwenciz ge g fusién, &l amparo ge
Capitulo III1 oe la iey o de ia Lev K°® 2428 ara el senor piazo oue correspnnc;e.a a
izs intervinientes, '

=
ne

DECIMA.- Cuando se enajenen derechos representativos del aporte de capital de sociedades no
[ORSiferaias Personas jurificas antes de i vigencia de ia Ley, y de acuéilas gque hubieran eiercitado iz
epcien & gue se referia el articuic 13* dei Decreto Ley N® 23701, el ctostc computable se increaentars en
ls proporeisn gue corresoonta al enajemante en  las utilidades retenigas por  la eepresz gue se hubieran
originade hasts el ejercicio 1993,

inciso e gel artitelc 5 serd de aplicarién 3 ios proCESDS
idad & la vigencia del presente Reolasento,

£3
o

DECIMD PRIMERA.- Lo dispuests en e] i
pe fusien v liguidacién iniciados con anteripri

m

. ’ DeCIND SEBUNDA.- Fara la aplicacién del crédito por donaciones contra los pagps & cuenta del
gjercicio 1994, la tasa eedis se calrwlari sobre el irpuests vy la renta neta olobal o de tercera
catesoria, Seodn corresponda, acusulagas al mes en gue se efectud ia donacidn,

DECIMD TERCERA.-Para detersinar el costo coeputable de los predics enajenados gue hubieran estado

sfectados & la determinacitn de rentas de prisers categoria, se restaran las deprecisciones deducidas por

el misso hasta - el ejercicic de 1993 inclusive, para la determinacicn de-la renta neta de Lrisera
[at“ﬂﬁfld- : ) EE

o DtCIHB CUARTA. Fara efecto de ia uDilCdCIDF de
«-per el " Becrbto’ Lepislativo 627  sodificada por la Ley

as nnrmas{-de ajusie por inflacifn estabiecidas
3381, los contribuyentes. generadores Ge rentas

)
i
7
re

¥ -intorporadac en' la tercers categoria por-efectos oe ia Lev BY ¢ aeber<n £LORS1CEFET £OA0: primer. balance sujete S
: @ gyuste el -cerrespondiente ai 31 de ciciesbre de 1953, Acimisee,-para determinar . la antigiedad de ias e
Teow o partidas o ponetarias, se considerara foec fecha de origen g2z antigua, el 31 de piciesbre de 1579.

Dichos contribuyentes sodrén requiarizar con oCasidn del papp a cuenta correspondiente al  ges
hele T e eiswiente 3l de ia pusll acin dei presente Feglamento, cdaiouier diferencia-en los pagps a tuenta
’ | ips  meses anteripres. & gicha Giferencia séip se - e avicionard el monto mie resulte ge
i

P B " PR

hin
Ge interes aoratorao {TIB) a cue se refiere el articule 33% gel- Codigo Fributario,

DECIMD BUINTA,- Las rpersonas ies, soriedages conyupaies v Eucesiones -indivisas : por el
elercicic gravable 1993 hubieran cetersminzdp saldes 3 sa favor, podran  compensarios cor  lps pagos &
nta que Correspondan a rentas ge cua}uuier categn ia deyEngadas ton posterioridad a la presentacién de
3 declaracién anual correspondiente al e 159

linica *Ban Juan de Dios®

DECIMD SEXTA.- For el ejercicio travabie oe 1994, incorporase al Hogar Cli
' 04Z-92-PCH.  Dicha entidad podra extender wor ei

dentro de les alcances del articuip §° del §.5. W

i
titadc erercicio, los cosorobantes por las gonaciones gque perciban para el opoce de oz openeficios
tritutaries, de conforeidad con io estzblecids en e articuic WIIl del fcuerdo internacional SuECrito
ertre la Santa Sede v 13 Reoublira deil Feru,
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CONGRESO DE LA REPUBLICA

PROERDGA BHA=TA EL 31 DE DICIEMERE DE
1,296 LA EXONERACION DE TREIBUTOS A LOS
ACTOS JURIDICOS DERIVADOS DE LA FUSTON
O DIVISION DE  PERSONAS  JURIDICAS,
DISPUESTA POR LEY N 208283,

1 Congresista de la Kepublica que suscribe ANTERO FLORES-ARAOZ
o8]

reiendo el derecho a iniciativa legislativa que le confiere
Art. 1079 de la Constitucion Politics presenta el siguiente.

PROYECTO DE LEY

CONSIDERANDQ -

Wue, los Arts. 5909, 602 y 620 de la Constitucién Folitica
establecen de manera concordante que dentro de un régimen de
economia social de mercado, correspnde al Estado estimular la
creacidn de riqueza y garantizar entre otras las libertades de
enmpresa y comercio: orientdndose hacia un pluralismo econdmico
caracterizado por la coexistencia de diversas formas de propledad
¥ empresa. Asimismo establece que la libertad de contratacidn
debe asegurar que las partes puedan pactar validamente. segin las
normas vigentes al tiempo del contrato.

Wue, de otro lado mediante Decreto Legislativo NQ 757 se aprobéd
la Ley Marco para el Crecimiento de la Inversidn Privada., con el
objeto de eliminar las trabas o distorsiones legales vy
administrativas que entorpecen las actividades econtmicas, y con
la finalidad de otorgar a las empresas. estabilidad y seguridad
Juridicas que les permitan promover las inversiones que realicen

Wue. en el campo tributario el Art. 1062 del Decreto Legislativoe
N2 774 Ley de Impuesto a la Renta, determina gue la fusién y la
escisidén constituyen casos de reorganizacioén de sociedades o
empresas. Igualmente, el inc. c¢) del Art. 29 del Decreto
Legislativo N@ 775 Ley del Impuesto General a las Ventas e
Impuesto Selectivo al Consumo, considera como inafectas al I.G.V.
las operaciones gue se efectuen como consecuencia de la
reorganizacién o traspaso de empresas. Disposgicidn esta ultima
que es debidamente complementada por el numeral 9 del Art. 29 del
Reglamento del Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selective
al Consumo, aprobado por DI.S. No 29-34-EF. cuyas normas definen
io que es reéorganizacidn vy traspaso de empresas.

mediante Ley NE 26283 ze dispuso exonerar hasta el 31 de
diciegbre de 1.994, de todos loz tributos incluyende el Impuesto

-

-~

PY

S R
m«l’“/ <R 02179 o



G U o) on @G b G oD GF B EE o) G oD U S G &G = -

’

e

N
)
&

CONGRESO DE LA REPUBLICA .

1949500

MG Oy
“

02180

a la Renta y' los derechos de inscripcién en los Registros
Publicos, la formacién y otros actos;;contratos y transferencias
patrimoniales, derivados de acuerdds de fusién o divisidn de toda
clase de personas juridicas, sean estas mercantiles, civiles o
cooperativas. Disposicién que fue prorrogada’ hasta el 31 de
diciembre de 1,995 por mandato de la Ley N2 26416.

Que, como se puede apreciar el marco legal previsto para la
reorganizacioén de empresas, contiene disposiciones gue
transitoriamente confieren exoneraciones tributarias en favor de

las personas juridicas gue realicen actos-‘y contratos derivados

de dicha reorganizacidn. Lo cual resulta adecuado. debido a la
situacién econémica por la gque atraviesa: el pais y determina la
~lara intencién del Estado, -de”“élentar' las inversiones
empresariales realizadas o por realizarse y estimular la libertad
de empresa y contratacién.

Que, asimismo al no haber variado las condiciones econdmicas que
justificaron la exoneracién tributaria dispuesta por la Ley N@
26283, prorrogada por Ley NQ 26416, es necesario prorrogar hasta

el 31 de Diciembre de 1,298, el beneficio concedido a las
personas juridicas comprendidas en procesos de fusidn o escisidn.

Que, por las consideraciones expuestas presento el siguiente,

El Congreso. etc.
Ha dado la ley siguiente;

Articuloc 19.- Prorroégase hasta el 31 de diciembre de 1,996 la
exoneracién tributaria dispuesta en la Ley N2 26283.

Articulo 29.- Derdgase o modificase las disposiciones legales que
ze opongan a la presente ley.

1,995

ANTERO FLORES-ARAO
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PRO O 465-95-

CONGRESO DE LA REPUBLICA

Congruaso de la Repuiblica
RECIBIDO

Propone prorrogsy hasta el 31
de diciembre de 1996 la
1 3,‘D|E6]9g5 vigencis de la Ley N2 26%33.
Hora - M

Firma: ! L;/

TRAMITE DOCUMENTARI |

SENORA:

La Comisién de Economia ha recibido para dictaminar el Proyecto
de Ley N@ 465-95-CR, presentado por el Sefior Congresista Antero
Flores Araoz Esparza, que propone prorrogar hasta el 31 de
diciembre de 1996 los beneficicos contenides en la Ley N2 26383,
consistentes en la exoneracidén de tode tributo, incluidos el
Impuesto a la Renta y los derechos de inscripcidén en los
Registros POblicos, la formacidén y otros actos o© contratos vy
transferencias patrimoniales derivadas de los acuerdos de fusién
o divisién de teda clase de personas juridicas.

Para tener mavores elementcos de Jjuicie, se sclicitdé informe vy
opinién al Ministro de Economia y Finanzas, quien mediante
Oficio N2 355-95-EF/1@, de fecha 28 de noviembre de 1995, did
respuesta a la solicitud de la Comisidén sin manifestar
observaciones al presente Provecto de Ley.

La iniciativa, también cuenta con opinién favorable de CONFIEP,
Scociedad Nacional de Pesqueria, Asocliacidn de Pequefios y Mediancs
Industriales del Pera - APEMIPE, Camara PFeruana de la
Construccién: Camara de Comercio de Lima, Sociedad Nacional de
Mineria y Petrdleoc. '

La Comisién ha estudiado detenidamente la iniciativa y considera
rertinente efectuar las siguientes precisiones:

El Decreto Legislativeo 774 — Articule 166 - Ley del Impuesto a la
Renta, determina que la fusidén y la escisién constituyen casos de
reorganizacidén de scciedades © empresas.

El Decreto Legislative 7752 Articule 2¢ Inciso cj- Ley del
Impuesto General a las Ventas, reglamentado por el Decreto
Supremo No 29-94-EF - Articulo Zo Numeral 9), considera como
inafectas al IGV, las operaciones gue se efectien como
consecuencia de la recorganizacién o transpasc de empresas.

M

S5 1



WG by

' ™ £

- J

02182

CONGRESO DE LA REPUBLICA PROYECTOQ DE LEY NO 465-95-CR

¥

Medisnte Ley 26283, de fechs 13 de Enero de 1994, se exonerd de
todo tributo, incluidos e} Impuesto a la Rentas v los derechos de
inscripcidén en los Registros Publicos, la formacion vy otros
actos. contratos y transferencias ratrimonisles derivados de
scuerdos de fusidn o divisidn de tods clase de pereonss
vridicas, ya sean mercantiles, civiles o cooperativas, hasts el
iciembre de 18994.

31 de d

Mediante Ley 26414 de fechs 29 de Diciembre de 1994, se Prorrogd
hasts el 31 de Diciembre de 1995, la exonerscidén prevists en la
Ley 2Z6ZR33. -

Este marco legal, refleja la intencién del Estado de alentar las
inversiones empresariales, estimular la libertad de empresa,
facilitar los rrocesos de reconversién empresarial; en
consecuencia, las empresas o personas Juridicas gque han efectuado
fusiones se han visto beneficiadas

Segin informacién proporcicnada por CONASEV, el procesc de
reestructuracién empresarial atn neo ha concluido vy existen
numercsos procesos de fusidén y divisidn en marcha.

Las condiciones econémicas que justificaron el trato concedido en
loe procesos de fusidén o divisién de empresas, no han variado. El
rroceso de reactivacién econdmica estid en etapa de consolidacién
y dentro de la apertura del mercado, las empresas nacionales se
encuentran en fase de adaptacién a las exigencias de una economia
de libre mercadc, y en este procesc de adaptacién, mecanismos
como la fusién o divisién de sociedades, constituyen medios
necesarios para adecuarse a las nuevas exigencias, razén por lo
que resulta oportuno mantener incentivos come la exoneracién de
todos los tributeos, en la formacién, contratos y transferencias
pratrimoniales derivados de 1la fusidén o divisién de rersonas
Juridicas.

FPor todas estas consideraciones, de conformidad con lo dispuesto
en los Articulos £9¢, 800, y 622 de la Constitucién Politica del
Perd, v el Decreto Legislativo 757 - Ley Marco para el
Crecimiento de la Inversioén Privada, la COMISION DE ECONOMIA se
rermite recomendar la APROBACION del Froyecto de Ley No 465/95-
CR, con el siguiente Texto Sustitutorio:

EL CONGRESO DE LA REPUBLICA

HA DADO LA LEY SIGUIENTE:

W
3.
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ARTICULO 192.~ Prorrédgase hasts el 31 de Diciembre de 1996, el
prlazo establecido en la Ley 26416, para la exoneracidn tributaria
dispuesta por Ley 2Z6283.

ARTICULO 20.- Para efectos de lo dispuesto en el Articulo lo,el
aviso a que se refiere la Ley General de Sociedades se publicara
por una séla vez en el diaric encargadoe de insercidén de avisos
judiciales., seghin corresponda al domicilioc de las sociedades.
ARTICUIQ 30.- Derdganse o déjanse sin efecto, segin corresponda,
las disposiciones que se opongan a la presente Ley.

salvo mejor parecer

Dése cuenta

fs

()]

ala de Sesiones

Lima, 13 de diciembre de 1895H.

Yy i)V

JOY WAY R@JIAS
Pregidente

Vi

-—

SANDOVAL AGUIRRE LIS CHANG CHING
Vice Presidente Secretario

SEGUNDO ALMAGA ARADJO CARLOS BLANCO OROPEZA

N
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PROYECTO DE LEY NO 465-95-CR

OSCAR MART: ORES

FRANCISCO PARDO MESONES

ARTURO SALAZAR LARRAIN

RME /mem

CONGRESO DE LA REPUBLICA

Lima, '§ 4 DIC, 1995
A la Orden del Dia.
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ELL. CONGRESO DE LA REPUBLICA; - -
Ha dado la ley siguiente:
Articulo 1° - Prorrogase hasta el 31 de diciembre de 1996, el

plazo establecido en 1la Ley N° 26416. para la exoneracion
tributaria dispuesta por Leyv N° Z262853.
Articulo:-22°. - FPara efectos de 1o dispuesto en el Articulo 1°.
el aviso a gque se refiere la Ley General de Sociedades se
publicard por una séla vez en el diario encargado de insercion
de avisos Judiciales, segun corresponda al domicilio de las
sociedades.
Articulo 3°%. - Derdganse o déjanse sin efecto. segun
corresponda, las disposiciones gque s5e vopongan a la presente
ley

Comunigquese al sefor Precsidente de la Republica
rara su promulgacion.

En Lima, a Los veintiin dias del mes de Diciembre de mil

novecientos noventa y cinco. \

MARTHA CHAVEZ COSSIOQ DE QCAMPO
Presidenta del Congreso de la Repitiblica

de la Repuiblica

AL SENOR FRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA REPUBLICA

121405 (av) '
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Pig. 136476

(I TT0T] NORMAS LEGALES

Lima, sdbado 30 de diciembre de 1995

“Modifican disposicion transitoria y fi-
nal de la Ley Marco del Sistema Tribu-
tario Nacional

) LEY N° 26560
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
POR CUANTO:

El Congreso de Ia Republica ha dado la
Ley siguiente:

EL CONGRESOQ DE LA REPUBLICA;
Ha dado la ley siguiente:

Articulo 1°.- Modificase 1a segpunda disposicién transitoria
y final del Decreto Legislativo N° 771, el cual queda redactado
con el texto siguiente:

"Segunda.- Las medidas para facilitar la repatriacién de
moneda extranjera contenidas en el Decreto Supremo N° 094-
....88-EF, modificado por Decreto Supremo N° 030-91-EF, Ley N°
26001 y Ley N° 26412 se mantienen vigentes hasta el 31 de
- diciembre de 1996."

Articulo 2°.- Derégase o modificase las disposiciones lega-
les que se opongan a la presente ley.  ~

Comuniquese al sefior Presidente de la Repiblica para su
promulgacién.

En Lima, a los veintitn dias del mes de diciembre de mil
novecientos noventa y cinco.

MARTHA CHAVEZ COSSIO DE OCAMPO
Presidenta del Congreso de la Repiblica

VICTOR JOY WAY ROJAS
Primer Vicepresidente del
Congreso de la Republica

AL SENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL
DE LA REPUBLICA

POR TANTO:
Mando se publique y cumpla.

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los veintinueve
dias del mes de diciembre de mil novecientos noventa y cinco.

ALBERTO FUJIMORI FUJIMORI
Presidente Constitucional de la Republica

JORGE CAMET DICKMANN
Ministro de Economia y Finanzas

Prorrogan exoneracion tributaria a ac-
tos, contratos ytransferencias patrimo-
niales derivados de acuerdos de fu-
sion o division de toda clase de perso-
nas juridicas
LEY N° 26561
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
POR CUANTO:

El Congreso de la Republica ha dado la
Ley siguiente:

EL CONGRESO DE LA REPUBLICA,
Ha dado la ley siguiente:

Articulo 1°.- Prorrégase hasta el 31 de diciembre de 1996,
el plazo establecido en la Ley N° 26413, para la exoneracion
tributaria dispuesta por Ley N° 26283.

Articulo 2°.- Para efectos de lo dispuesto en el Articulo 1°,
el aviso a que se refiere la Ley General de Sociedades se

. publicard por una sola vez en el diario encargado de insercién

de avisos judicinles, segun corresponda al domicilio de las
sociedades.

Articulo 3°.- Deroganse o déjanse sin efecto, segun corres-
ponda, tas disposiciones que se opongan a la presente ley.

Comuniquese al sefior Presidente de la Republica para su
promulgacién. .

En Lima. a los veintiin dias del mes de diciembre de mil
novecientos noventa y cinco.

MARTHA CHAVEZ COSSIO DE OCAMPO
Presidenta del Congreso de la Republica

VICTOR JOY WAY ROJAS
Primer Vicepresidente del
Congrese de la Republica

AL SENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL
DE LA REPUBLICA

POR TANTO:
Mando se publique y cumpla.

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los veintinueve
dfas del mes de diciembre de mil novecientos noventa y cinco.

ALBERTO FUJIMORI FUJIMORI
Presidente Constitucional de la Republica

JORGE CAMET DICKMANN
Ministro de Econom{a y Finanzas

ModificanarticulodelaLey delimpues-
to General a las Ventas e Impuesto
Selectivo al Consumo
LEY N° 26662
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
POR CUANTO:

El Congreso de la Republica ha dado la
Ley siguiente:

EL CONGRESO DE LA REPUBLICA;
Ha dado la ley siguiente:

Articulo 1°.- Modificase el Articulo 7° del Decreto Legisla-
tivo N° 775, en los términos siguientes:

"Articulo 7°.- Las exoneraciones contenidasen los apéndi-
ces 1 y II tendrdn vigencia hasta el 31 de diciembre de 1996.

Los contribuyentes que realicen las operaciones compren-
didas en el apéndice I podrin renunciar a la exoneracién
optando por pagar el impuesto por el total de dichas operacio-
nes, de acuerdo a lo que establezca el Reglamento."

Articulo 2°.- Deréganse o déjanse sin efecto las disposicio-
nes que se opongan a la presente ley.

Articulo 3°.- La presente ley entrara en vigencia a partir
del 1 de enero de 1996.

Comuniquese al sefior Presidente de la Republica para su
promulgacion.

En Lima, a los veintiiin dias de} mes de diciembre de mil
novecientos noventa y cinco.

MARTHA CHAVEZ COSSIO DE OCAMPO
Presidenta del Congreso de la Reptblica

VICTOR JOY WAY ROJAS
Primer Vicepresgidente del
Congreso de la Republica

AL SENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL
DE LA REPUBLICA

POR TANTO:

Mando se publique y cumpla.

Dado en'la Casa de Gobierno, en Lima, a los veintinueve
diag del mes de diciembre de mil novecientos noventa v cinco.

ALBERTO FUJIMORI FUJIMORI
Presidente Constitucional de la Republica

JORGE CAMET DICKMANN

Ministro de Economia y Finanzas
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(Matinal)

VIERNES, 15 DE DICIEMBRE DE 1995
PRESIDENCIA DEL SENOR VICTOR JOY WAY ROJAS

Y DE LA SENORA MARTHA CHAVEZ COSSIiO DE OCAMPO

SUMARIO

Se pasa lista.— Se reabre la sesién.— DESPACHO: Oficio; pedi-
do de dispensa del tramite de dictamen; dictamenes.— ORDEN
DEL DIA: Se aprueba el proyecto de ley, mediante el cual se
modifica la Primera Disposicién Complementaria de la Ley de
Normas Generales de Procedimientos Administrativos, conte-
nido en el dictamen de la Comisién de Justicia.— Se rechazan
dos mociones de censura a la Presidenta del Congreso.— Se
aprueba el proyecto sustitutorio, sobre el Régimen Laboral de
los Futbolistas Profesionales, contenido en el dictamen de la
Comisién de Trabajo y Seguridad Social.— Se aprueba el pro-
yecto por el que se prorroga hasta el 31 de diciembre de 1996, el
plazo establecido en la Ley N°® 26416, sobre exoneracién de tri-
butos dispuesta por Ley N° 26283 a los actos Juridicos deriva-
dos de la fusién o division de personas juridicas, contenido en
el dictamen de la Comisién de Economia.— Se aprueba, por
unanimidad, el proyecto sustitutorio, por el que se modifica el
articulo 7° del Decreto Legislativo 775, Ley del Impuesto a las
Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo, a fin de prorrogar
hasta el 31 de diciembre de 1996 las exoneraciones conten idas

en los Apéndices I y I1, contenido en el dictamen de la Comisién

de Economia.— Se acuerda el pedido mediante el cual se solici-

la que el Proyecto de Ley N? 888/95-CR, de enmienda del articu-

lo 1612 de la Constitucién Politica, regrese a estudio de la Co-

mision de Constitucion y Reglamento.— Se suspende la sesidn.

—A las 09 horas y 29 minutos, bajo la Presiden- NmMmmdedﬂmpmﬂmmAhqmmmw&
cia del sefior Victor Joy Way Rojas e integrando  tan los sefiores Miguel Grau Seminario,”
la Mesa Directiva el sefior Samuel Matsuda Chavez Cossio de Ocampo, Abanto Pongo, Aliaga

- - - . . ’

(1) Por RL.N? 23680 (13/10/83), se dispone permaneniemente una curnl, en el Hemiciclo del Congreso, con el nombre del Diputado
Miguel Grau Seminario. La lista de asistencia comenzard con el nombre del Héroe de la Patria, MIGUEL GRAU SEMINARIO. tras cuyo
enunciado la Representacion Nacional dira /PRESENTE!
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Araujo, Alva Orlandini, Amorin Bueno, Barbaréan
Rengifo, Barreto Estrada, Caceres Veldsquez,
Campos Baca, Cardoso Romero, Castillo Chiri-
nos, Ciccia Vésquez, Colchado Arellano, Chang
Ching, Chiroque Ramirez, Del Castillo Galvez,
Delgado Aparicio, Dfaz Bringas, Diaz Diaz,
Espichan Tumay, Espinoza Matos, Estrada Cho-
que, Estrada Pérez, Ezquerra Céceres, Ferndndez
Baca de Valdez, Fernéndez Bustinza, Ferrero
Costa, Figueroa Vizcarra, Flores-Araoz Esparza,
Grados Bertorini, Guerra-Garcia, Gutiérrez Mer-
cedes, Heresi Abdelnour, Hermoza Rios, Hilde-
brandt Pérez, Jhong Junchaya, Lam Alvarez,
Larrabure Galvez, Leén Trelles, Llerena Marotti,
Marcenaro Frers, Martorell Flores, Medelius
Rodriguez, Mellado Céspedes, Noriega Febres,
Pando Pacheco, Paredes Cueva, Patsfas Mella,
Pease Garcfa, Pulgar Lucas, Quicafa Avilés,
Reategui Trigoso, Reto Neyra, Revilla Jurado,
Reynafarje Abensur, Rodas Dfaz, Ruiz Davila,
Salazar Larrain, Salazar Vargas, Samalvides
Dongo, Sénchez Vega, Sandoval Aguirre, Sato
Abe, Siura Céspedes, Torrején Riva de Chincha,
Torres y Torres Lara, Vargas Marin, Vega
Ascencio, Vicufia Vasquez, Vidarte Correa,
Vilchez Malpica y Villasante Chambi.

Coh licencia, los sefiores Bartra Gonzéles, Blan-
co Oropeza, Reggiardo Say4n y Santa Maria.

Con aviso, los sefiores Chu Rubio y Diez-Canseco
Cisneros.

Ausentes, los sefiores Barba Caballero, Muiiiz
Ziches y Pardo Mesones.

Reiniciada la sesién, ingresan los sefiores Amurtz
Gallegos, Avendafio Valdez, Baella Tuesta,
Barr6n Cebreros, Brefia Pantoja, Cerrate
Valenzuela, Cerro Moral, Coral Pérez, Chéivez
Serrano, Chipoco Céceda, Chirinos Soto, Donayre
Lozano, Flores Flores, Flores Nano, Forsyth
Mejia, Gamarra Olivares, Ghilardi Alvarez,
Huamanchumo Romero, Lajo Lazo, Lozada de
Gamboa, Mantilla Campos, Merino Lucero,
Mohme Llona, Morales Costa, Niiez Romaén,
Olivera Vega, Ramos Santillan, Rey Rey, Ruiz
Caro Alvarez, Salgado Rubianes de Paredes, San
Roman Caceres, Townsend Diez Canseco, Trelles
Montero, Urrelo Guerra, Veldsquez Quesquén,
Velit Nufiez y Zumaeta Flores.

—Asume la Presidencia la senora Martha
Chavez Cossio de Ocampo.

La sehiora PRESIDENTA.— Con la presencia
de 73 sefiores congresistas, es decir, con el qué-
rum reglamentario continia la sesién.

Antes de dar cuenta del Despacho la Presidencia
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desea saludar a la sefiora congresista Graciela
Fernéndez Baca de Valdez por ser hoy el dia de
su cumpleafios.

(Aplausos.)
Doctora Fernandez Baca, tiene la palabra.

La sefiora FERNANDEZ BACA DE VALDEZ
(UPP).— Muchas gracias, seflora Presidenta, por
este saludo, lo mismo a todos los amigos congre-
sistas.

Para mi que hasta el dfa de hoy siempre habia
descansado el dia de mi cumpleafos es impor-
tante trabajar y trabajar por el pafs.

Gracias.
(Aplausos.)

La senora PRESIDENTA.— Gracias, sefiora
Fernandez Baca.

Se va a dar cuenta del Despacho.
DESPACHO
El RELATOR da lectura:
Oficio

De los miembros de la Comisién de Justicia, so-
licitando que el dictamen recaido en los Proyec-
tos de Ley Ntims. 133/95-CR y 354/95-CR, con
los que se propone modificar los artfculos 1542,
1572, 1642, 1699, 240° del Cédigo Penal, con el
fin de delimitar el campo de accién en el que se
desenvuelve la libertad de informacién y expre-
sién, sin llegar a conculcar los derechos a la inti-
midad personal y familiar, y otros derechos de la
persona humana, que se encuentran en la Or-
den del Dia vuelvan a la citada comisién en ra-
z6n de haber surgido nuevos elementos de juicio.

—Efectuada la consulta, se acuerda el pe-
dido del oficio leido.

Dictimenes (Dispensa del tramite de)

Del sefior Chipoco Céceda, solicitando dispensa
de trémite de dictamen, al proyecto de ley pre-
sentado por la congresista Townsend, por el cual
se facultan a las mujeres a ingresar a las escue-
las de oficiales de las Fuerzas Armadas y a se-
guir carreras militares.

—Efectuada la consulta, se rechaza el
pedido de dispensa.
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Articulo 92.— La transferencia de los futbolistas
se rige por las normas de la Federacién Interna-
cional de Fitbol Asociado (FIFA) y las de la Fe-
deracién Peruana de Futbol.

Las partes podran pactar el pago de una com-
pensacién por promocién o formacién para el caso
que, luego de la extincién del contrato, el
futbolista estipulase uno nuevo con otro club,
correspondiendo un pago al club de procedencia.

Disposicion Final

Déjase sin efecto el Decreto Supremo N2046-90-
TR y las normas que se opongan a la presente
ley.

Comuniquese, etc."

—Asume la Presidencia el sefior Samuel
Matsuda Nishimura.

Se aprueba, por unanimidad, el proyecto
contenido en el dictamen de la Comisién
de Economia, por el que se prorroga hasta
el 31 de diciembre de 1996, el plazo esta-
blecido en la Ley N2 26416, sobre exonera-
cién de tributos dispuesta por Ley N2 26283
a los actos juridicos derivados de la fusién
o divisién de personas juridicas

El RELATOR da lectura:

"Dictamen de la Comisién de Economia, recaido
en el Proyecto de Ley N2 465/95-CR, que propo-
ne prorrogar hasta el 31 de diciembre de 1996 1a
vigencia de la Ley N226283 Fusién y Divisién de
toda Clase de Personas Juridicas.” (*)

El sefior PRESIDENTE.— Puede hacer uso
de la palabra el presidente de la Comisién de
Economia, ingeniero Victor Joy Way.

El sennor JOY WAY ROJAS (C90-NM).— Gra-
cias, sefior Presidente.

Este Proyecto de Ley N2 465/95-CR fue presen-
tado por el sefior congresista Antero Flores-
Araoz. La intencién es prorrogar las facilidades
o los beneficios contenidos en la Ley 26283, con-
sistentes en la exoneracién de todo tributo, in-
cluidos el Impuesto a la Renta y los Derechos de
inscripcién en los Registros Piblicos, la forma-
cién y otros actos, contratos y transferencias pa-
trimoniales derivadas de los acuerdos de fusién
o divisién de toda clase de personas juridicas, ya
sean mercantiles, civiles o cooperativas.

Creo que es importante, sefior Presidente, para
beneficio de los sefores congresistas quisiera
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hacer referencia a cuatro o cinco normas que
constituyen Jos antecedentes de esta solicitud que
se estd proponiendo al Pleno. En primer lugar
en diciembre del aflo 1993 se dio el Decreto Le-
gislativo 774, Ley del Impuesto a la Renta, y en
su articulo 1069, se determina que la fusién y la.
escision —o sea divisién— constituyen casos de
reorganizacién de sociedades o empresas.

Posteriormente el Decreto Legislativo 775, que
es la Ley del Impuesto General a las Ventas e
Impuesto Selectivo al Consumo, considera
inafectas al IGV todas las operaciones que se efec-
tien como consecuencia de la reorganizacién o
traspaso de empresas. Dfas después, el 13 de ene-
ro de 1994, se da la Ley 26283 que exoner6 de
todo tributo, incluidos el Impuesto a la Renta y
los derechos de inscripcién en los Registros Pua-
blicos, la formacién y otros actos, contratos y
transferencias patrimoniales derivados de acuer-
do de fusién o divisién de toda clase de personas
juridicas, ya sean mercantiles, civiles o coopera-
tivas hasta el 31 de diciembre de 1994. Poste-
riormente se da una segunda Ley, la 26414, del
30 de diciembre de 1994, que prorrogé el benefi-
cio antes indicado por un afno adicional, o sea,
hasta el 31 de diciembre de 1995.

En esta oportunidad estamos pidiendo otro afio
adicional. Creo que es importante resaltar por
qué se han dado las normas anteriores, funda-
mentalmente porque desde julio de 1990, en que
se adopta un nuevo modelo econémico, es decir,
una economia basada fundamentalmente en re-
glas de mercado, se obliga a todas las empresas a
entrar a un proceso de reconversién industrial,
de modernizacién tanto de su tecnologia como
de su organizacién empresarial, para lograr con-
diciones de eficiencia y competitidad que les per-
mitan enfrentar a una economfa abierta.

Como consecuencia de las normas dadas puedo
indicar las que han tenido resultados positivos:
por ejemplo, durante el afio pasado se fusiona-
ron 308 empresas, 237 en Lima y 71 en provin-
cias; del total de las empresas fusionadas el afio
pasado 7 por ciento son empresas manufacture-
ras. De 1993 a la fecha hay 597 empresas que se
han fusionadoy 392 han sido absorbidas por otras
205,y se espera que en el presente aiio, en 1996,
se produzcan importantes fusiones continuando
con el proceso de consolidacién.

Hemos recogido también informacién de la
CONASEYV donde nos indican las principales fu-
siones que han tenido lugar, incluyendo, por ejem-
plo, el Centro Papelero, la Fabrica de Aceite San
Jacinto, Cerdmica del Pacifico, la Compaiifa Na-
cional de Cerveza, D’Onofrio, Conducop, la Com-
pafifa Industrial Perv-Pacifico, Industrias Reuni-
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das-INRESA, Banco Banex, Carsa, y asi como
éstas hay muchas otras empresas que estidn en
este momento en proceso de fusién, por lo cual
es conveniente extender por un afio mas esta
exoneracién. Hemos consultado y pedido opinién
a distintas instituciones tanto oficiales como
empresariales y tenemos la conformidad no sélo

del Ministerio de Economia y Finanzas, sino tam- -

bién de la CONFIEP, de la Sociedad Nacional de
Pesqueria, de la Cdmara de Comercio, de la Ca-
mara Peruana de la Construccién, de APEMYPE
y de la Sociedad de Mineria y Petréleo.

Todas estas empresas en proceso de fusién tie-
nen los beneficios siguientes: Primero, hay un
proceso de revaluacién de los activos de las em-
presas a valor de mercado, originando que el pa-
trimonio esté vinculado a la realidad; se obten-
dra mayor solvencia patrimonial y financiera de
las empresas; permitird una mayor racionalidad
por una reduccién en los gastos administrativos;
permite mayor eficiencia y alentara inversiones
empresariales, y como consecuencia de todo esto
dada la produccién, habra una mayor recauda-
cién en materia de tributos.

Senor Presidente, por las razones expuestas, por
la sustentacién hecha y por las evidencias que se
han tenido, la Comisién de Economia ha consi-
derado conveniente dictaminar por unanimidad
este proyecto y recomendar al Pleno para que
sea aprobado.

Gracias, sefior Presidente.

El senor PRESIDENTE.— Gracias, sefior Joy
Way.

Puede hacer uso de la palabra el sefior Flores-
Araoz Esparza.

El senor FLORES-ARAOZ ESPARZA (PPC).—
Sefor Presidente: Los empresarios nacionales
necesitan determinada ayuda para poder moder-
nizarse, para poder hacer sus procedimientos de
reconvencién industrial, para hacer sus procedi-
mientos de reingenieria. Logicamente necesitan
facilidades, y mientras a esos empresarios se les
otorgue las facilidades que requieren podremos
tener por un lado garantizados puestos de traba-
jo y por otro lado, la ampliacién de los mismos.

Estas normas, sefior, no significan ningtin rega-
lo, son normas mediante las cuales se dan facili-
dades a las empresas para que se puedan poner
en situacién de competencia con los desafios de
un mundo globalizado. Si queremos promover a
las empresas y promoverlas para que puedan, por
ejemplo, exportar y reducir el déficit que tene-
mos en nuestro comercio internacional, tenemos
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que dar determinadas facilidades.

He planteado un paquete de facilidades, sefior,
una de ellas es ésta; otra es la repatriacién de
moneda extranjera; otra es el fraccionamiento
tributario en derechos aduaneros, en lo que se
refiere a la importacién de bienes de capital; otra
es el saneamiento tributario de las empresas; otra
la eliminacién del Impuesto Minimo a la Renta o
por lo menos la reduccién del mismo, éstas entre
otras medidas mis como la prérroga de los bene-
ficios a la actividad hotelera para generar la in-
fraestructura turfistica que el Pert requiere.

Especificamente, este dispositivo no hubiera sido
necesario si el sector Economia y Finanzas hu-
biera reglamentado dos dispositivos: el primero,
sefior, el Impuesto General a las Ventas, el De-
creto Legislativo 775, en la parte pertinente del
inciso c), del artl’culo‘2‘—’, dice: "No estdn grava-
dos con el impuesto la transferencia de bienes
que se realice como consecuencia de la reorgani-
zacién o traspaso de empresas". Si hubiéramos
tenido la reglamentacién, evidentemente el Con-
greso no estaria en la necesidad de tener que pro-
rrogar por un afio mas una norma. Lo mismo
sucede, sefor, con el régimen del Impuesto a la
Renta, en lo que se refiere a la reorganizacién de
empresas que puede ser por la acumulacién de
dos o mas de ellas, que es el proceso de fusién; o
por el proceso de una que se divide o se escinden
de ella algunas, que es el proceso de divisién
empresarial.

Los articulos 1032al 1082 de la Ley del Impuesto
ala Renta senalan también las correspondientes
exoneraciones a las transferencias patrimonia-
les que se realicen como consecuencia de ese
reordenamiento empresarial. Esto lamentable-
mente no ha sido reglamentado y por lo tanto no
ha sido de aplicacion.

En consecuencia, compete al Congreso de la Re-
publica que no puede reglamentar, pero si puede
subsanar deficiencias con una ley, dar este alivio
a los empresarios para que puedan aplicar algo
que no les estamos dando de regalo, algo que ya
viene por aplicacién del Impuesto General a las
Ventas y por aplicacién del Impuesto a la Renta.

Adicionalmente, sefior, algunos comentaristas
habian sefialado en algunas oportunidades que
esto se prestaba a que pudieran hacerse grandes
transferencias de bienes, etcétera, sin pagar tri-
butos. Esto no es verdad, sehor, porque hay un
Decreto Supremo, el 120-94, que reglamenté la
Ley N2 26283 y estableci6 los correspondientes
parametros para que no se abusara de este dere-
cho y para que la administracién fiscal pudiera
cautelar que estos derechos de reorganizacién
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empresarial se pudieran hacer dentro de los mar-
cos tributarios prudentes y permitidos, sin nin-
gin abuso.

En consecuencia, por un lado esté garantizado el
interés fiscal y por otro lado esta garantizado el
interés de los empresarios que requieren este tipo
de ayuda, de promocién para ponerlos en una si-
tuacién de poder competir.

Por eso, sefior, creo que ésta debe ser la ultima
oportunidad de que prorroguemos esta norma,
porque si en 1996 se dan los reglamentos perti-
nentes de los otros dos impuestos, ya no sera
necesaria la intervencién del Congreso en el fu-
turo, en el préximo afio, para hacer una nueva
prérroga.

Por todas estas consideraciones y abundando lo
que con toda claridad y ponderacién ha expresa-
do Victor Joy Way, pedirfa la aprobacién de este
proyecto.

Gracias, sefior Presidente.

£l sefior PRESIDENTE.— Gracias, congresis-
ta Flores-Araoz.

Puede hacer uso de la palabra el congresista Fer-
nando Olivera.

El sefior OLIVERA VEGA (FIM).— Sefior
Presidente: Esta norma que da incentivos a las
empresas para que puedan fusionarse con cierta
flexibilidad y exoneracién en materia tributaria
es una norma oportuna y necesaria, no es nueva,
ya se viene aplicando durante dos afios; lo que
sucede, sefior Presidente, es que si bien deter-
minados grupos econémicos ya la han aplicado,
falta que todavia puedan incorporarse otrasem-
presas medianasy pequenas.

Y esto es asf porque contrariamente a lo que su-
cedfa en un pasado muy reciente, donde los ac-
cionistas tenfan que ocultar su identidad, donde
los conglomerados tenian que dividirse al méxi-
mo posible ante la amenaza confiscatoria o
expropiatoria o el abuso de los gobiernos y de las
legislaciones que podfan surgir justamente para
atentar contra la inversién privada, ahora que
estamos en una fase superior del modelo econé-
mico, en donde se ha superado la etapa del ajus-
te de emergencia, donde estamos saliendo —y ese
es el reto de la hora actual— de la etapa de ex-
pansi6n de la economia, para pasar justamente a
la de consolidacién de las empresas que se con-
vierten en entes productivos generadores de tra-
bajo, se requiere dar esta prérroga por un afio
més para que las empresas puedan fusionarse y
de esa forma mejorar su capacidad competitivay
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de negociacién en un mundo moderno, donde la
globalizacién obliga a ello.

A nivel macro los pafses del mundo se vienen
integrando para mejorar su capacidad de nego-
ciacién y su competitividad; asi vemos como hay
el Acuerdo de Libre Comercio o el Nafta, donde
estan Estados Unidos y Canad4, luego se incor-
pora México y ahora Chile estd viendo cémo in-
corporarse; esta el Mercosur, y asf como éstas
puede haber otras formas en donde los pafses a
nivel macro estdn buscando la integracién eco-
némica o condiciones comunes que les permitan
negociar mejor y defender sus intereses en un
mundo globalizado.

Las microempresas también tienen que hacerlo
y esto toma un tiempo, el recuperar la confianza
para que efectivamente se puedan integrar estas
empresas; fundamentalmente quienes ahora fal-
tan son las medianas y pequefias empresas, las
que permitirén ademds, mediante esta fusién,
que pueda haber un sinceramiento en sus balan-
ces, en su patrimonio y en sus activos de las em-
presas.

Es necesario este sinceramiento y es favorable
para el fisco porque, finalmente, producto de ese
sinceramiento patrimonial y de los activos en
cuanto a su valor real, percibird mayores ingre-
sos tributarios el Estado; pero ademés permitird
a las empresas, con balances sincerados e inte-
grados, mediante la fusién, el convocar nuevos
inversionistas que participen en la integracién
de una empresa peruana, pero que ésta no esté
disminuida en su valor real. Entonces, quien
quiera adquirir o participar como inversionista
en una empresa peruanano lo haga a precio hue-
vo o a precio de remate, producto de toda esta
metodologia en que se ha tenido que incurrir para
protegerse frente a amenazas expropiatorias o
confiscatorias. o

Las empresas que se acojan a este beneficio ten-
drén mejores posibilidades de acceder al sistema
financiero para recurrir al necesario capital de
trabajo, elemento fundamental para alentar la
reactivacién econémica.

Sefior Presidente, sefiores miembros del Con-
greso, debo reconocer la iniciativa del congre-
sista Antero Flores-Araoz, debo reconocer la ce-
leridad, el trabajo oportuno de la Comisién de
FEconomia, por lo tanto expresamos nuestra apro-
bacién y nuestra esperanza de que se den otras
medidas que alienten la reactivacién econdmica
del pafs.

Lamentablemente, sefior Presidente, hasta este
momento el Ministerio de Economia y Finanzas
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no define su posicién frente a otros proyectos que
se han presentado, pareciera que estuvieran es-
perando que se produzca una ola de despidos
masivos, de cierre de empresas que estan en cri-
sis no porque hayan querido, sino porque han
tenido que sobrevivir con mucho esfuerzo los efec-
tos del flagelo de la hiperinflacién y de las dolo-
rosas y fuertes medidas que tuvieron que adop-
tarse para sanear la economia nacional.

Sin embargo, el Ministerio de Economfa y Finan-
zas no responde ante proyectos serios que se han
trabajado sobre consolidacién financiera, conso-
lidacién patrimonial, preservacién del empleo,
aliento de la produccién...

Me pide una interrupcién el sefior Mario Pare-
des, con su venia, sefior Presidente.

El sefior PRESIDENTE.— Seifior Paredes,
puede hacer uso de la interrupcion. o

El seior PAREDES CUEVA (C90-NM).— Pre-
sidente: Casualmente las palabras del doctor
Olivera me hacen recordar un punto importante.
Muchas empresas van a tener que agradecerle al

doctor Antero Flores-Araoz, porque con esta fu-

si6n de las empresas nace una nueva identidad de
empresa. Si tuvieron problemas en el pasado, no
fue por culpa de los empresarios, del directorio o
de los accionistas, fue culpa de un mal manejo, de
una mala administracién del gobierno.

Entonces colgaron en su curriculum problemas
de protesto y muchos otros problemas que‘es
mejor olvidarlos. Con esta nueva identidad, con
estas funciones las empresas van a crecer, van a
ser competitivas y sobre todo, van a tener crédi-
tos nacionales e internacionales, y esto es lo que
va a permitir el desarrollo del pafs.

Gracias, colega Olivera.

El sehor PRESIDENTE.— Puede proseguir,
congresista Olivera.

El sehor OLIVERA VEGA (FIM).— Seior
Presidente, he concluido.

El seior PRESIDENTE.— Gracias, congresis-
ta Olivera.

Le ofrezco la palabra a la sefiora congresista
Graciela Ferniandez Baca.

La sefiora FERNANDEZ BACA DE VALDEZ
(UPP).— Gracias, sefor Presidente.

Este proyecto prérroga por un afio mis todo tipo
de impuestos: Impuesto a la Renta, Impuesto a
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los Registros Publicos, actos, contratos, transfe-
rencias patrimoniales, derivadas de acuerdo ala
fusién o divisién de toda clase de personas juri-
dicas, ya sean mercantiles, civiles o cooperativas.

{Por qué es beneficioso este dispositivo para el
pais? Ademas de todo lo que se ha dicho, quiero
agregar que es una forma de alentar las inver-
siones, y en especial, las inversiones nacionales
que hoy necesita tanto el pais. También va a per-
mitir posibilitar los procesos de reconversién
empresarial dentro de lo que la ley determina.

Si, sefior Presidente, en la Comisién de Econo-
mia también estamos de acuerdo en que debe-
mos hacer un pedido al Ministerio de Economia
y Finanzas, para que se reglamenten los Decre-
tos Legislativos 775 y otros que se relacionan con
este tema, para que el afio entrante no estemos
nuevamente pidiendo una prérroga con un pro-
yecto semejante al que tenemos en mano.

Por estas consideraciones pido a los sefiores con-
gresistas, que aprobemos este proyecto.

Muchas gracias.

El sefior PRESIDENTE.— Gracias, sefiora
congresista Fernandez Baca.

Puede hacer uso de la palabra el sefior congre-
sista Ernesto Gamarra.

El senor GAMARRA OLIVARES (FIM).—
Senor Presidente, me pide una interrupcién el
congresista Antero Flores-Araoz, con su venia.

El sefior PRESIDENTE.— Seiior Flores-
Araoz, puede hacer uso de la interrupcién.

El sefior FLORES-ARAOZ ESPARZA (PPC).—
Gracias, doctor Gamarra. Sélo para hacer un pe-
queiio agregado.

Queria dejar constancia que el proyecto inicial
ha sido enriquecido con el articulo 2° redactado
en la Comisién de Economia. {Por qué quiero
destacar esto? Porque la Comisién de Economia
ha entendido, y ella lo ha sugerido, que en lugar
de que sean las publicaciones de fusién o de divi-
sién tres como lo ordena la Ley General de So-
ciedades Mercantiles, para efectos de ahorro de
tramites, gestiones y costos, las ha reducido a
una y eso me parece sumamente favorable para
todo el sector empresarial.

Gracias, Presidente.

El sefior PRESIDENTE.— Puede proseguir,
congresista Gamarra.
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El senior GAMARRA OLIVARES (FIM).—

Gracias, senor Presidente.

Felicito a la Comisién de Economfa y al congre-
sista Antero Flores-Araoz por esta iniciativa que
exonera de todo tipo de tributos la fusién de
empresas. Espero que la Comisién de Economfa
sea igual de receptiva con otras iniciativas que
exoneran de tributos a otras actividades y no so-
lamente en el caso de las empresas. '

Sefior Presidente, también quisiera rogarle al
Presidente de la Comisién de Economia que pu-
siera interés en otro tema vinculado con las fu-
siones.

En el Congreso Constituyente Democratico, por
iniciativa de un congresista de la mayoria, se for-
mé una comisién que investigé el tema de las
fusiones. La denuncia concretamente era porque
muchas de las empresas que se fusionaban no
reconocian los derechos de los que habian adqui-
rido acciones laborales y en algunos casos no re-
conocian incluso los derechos de otro tipo de ac-
cionistas. Este segundo caso fue denunciado ante
la Comisién de Economia el afo pasado; se tra-
taba de la fusién entre la Compania Peruana de
Teléfonos y Entelperd, en la que los accionistas
de clase B de la Compaififa Peruana de Teléfonos
denunciaron haber sido perjudicados por esta
fusién. Igualmente hubo varios casos de fusio-
nes en los que no se reconocieron los derechos
patrimoniales de los tenedores de acciones labo-

rales.

La Comisién de Economia, que nombré un gru-
po especial para estudiar el tema, mencion6 en
el dictamen en mayorfa que habia un vacfo en la
ley, que permitfa este grave perjuicio en agravio
de los tenedores de acciones laborales; para otros
esto no solamente era un vaci6 de la ley sino una
violacién de la ley por parte de algunas empre-
sas que se fusionaban para perjudicar a otros ac-
cionistas de esta misma empresa. Es por eso, se-
fior Presidente, que sin dejar de reconocer el
mérito de este proyecto, yo le pediria a la Comi-
si6n de Economfa que también contemple este
problema que ha quedado pendiente de resolu-
cién y que lamentablemente la Conasev no ha
resuelto hasta la fecha.

Segiin los funcionarios de Conasev, ellos han al-
canzado al Ministerio de Economfa y Finanzas,
hace mé4s de un ano, un proyecto reglamentando
este vacio legal que existe, y segin el Ministro
de Economia este reglamento no es necesario.
Se echan la pelota entre la Conasevy el Ministe-
rio de Economfa, y mientras tanto se estan reali-
zando fusiones que perjudican a los que tienen
acciones laborales y también a otro tipo de accio-
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nistas, como el caso de la Compaiifa Peruana de
Teléfonos, que ya he mencionado.

Gracias, sefior Presidente.

El seiior PRESIDENTE.— Gracias, congresis-
ta Gamarra.

Puede hacer uso de la palabra el sefior congre-
sista Ruiz Caro.

El sefior RUIZ CARO ALVAREZ (C90-NM).—
Sefior Presidente: Por suintermedio, para felici-
tar al colega Antero Flores-Araozy a la Comi-
sién que ha dictaminado positivamente este pro-
yecto. Considero que éste es un proyecto necesa-
Tio en estos momentos en que se trata de reac-
tivar la actividad empresarial en nuestro pais,
més atn después de los duros momentos que ha
atravesado la empresa. Es necesario que nues-
tro pafs se caracterice por ser un pafs ejecutivo
en la tramitacién de este tipo de proyectos.

Sabemos que uno de los grandes problemas de
las empresas en nuestro pafs ha sido la demora
que se ha tenido para cualquier trdmite, razén
que ha generado muchas veces el desinterés de
Jos empresarios; pero creo que acciones como esta
1nos conducen a la excelencia que es lo que que-
remos quienes hemos recorrido el campo empre-
sarial.

Muchas gracias, sefior Presidente.

El sefior PRESIDENTE.— Gracias, sefior con-
gresista Ruiz Caro.

Puede hacer uso de la palabra el sehor congre-
sista Zumaeta.

El sefior ZUMAETA FLORES (PAP).— Se-
fior Presidente: Este proyecto de ley presentado
por Antero Flores-Araoz, es parte de un conjun-
to de normas relacionadas con exoneraciones
tributarias que debemos aprobar en este tltimo
dia de esta legislatura.

Esta norma, con la cual estoy de acuerdo, veo
gue se va a sancionar sin ningiin problema. Se-
fior Presidente, las leyes de mercado en el Pert
no funcionan perfectamente, estamos en un lar-
go proceso para que todos los agentes econémi-
cos puedan competir en igualdad de condiciones.

Actualmente existen otros dos proyectos de le-
yes como, por ejemplo, el 877 relacionado con la
exoneracion a las empresas cuyas ventas anua-
les no superan las cincuenta unidades impositivas
tributarias hasta el 31 de diciembre de 1996; este
proyecto los suscribe el propio Presidente dela
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Comisién de Economia. Hay otros proyectos de
ley sobre exoneracién tributaria, el 709y el 849,
que también lo suscribe el Presidente de la Co-
misién de Economia, relacionados con el articu-
lo 72 del Decreto Legislativo 775. Yo espero que
en su momento, cuando se discuta el tema rela-
cionado con el articulo 732 del Decreto Legislati-
vo 775, no tengamos muchos problemas para
ampliar la vigencia de los incisos a, b, y c de] ar-
ticulo 739 porque si no se va a afectar severa-
mente el desenvolvimiento econdémico y social
de dos millones y medio de habitantes que viven
en la Amazonia Peruana.

Esa es mi pequena observacién y precisién en
este tema; mi bancada va a votar a favor. Jorge
Del Castillo ha firmado este dictamen favora-
blemente, y también espero que no tengamos
problemas cuando tratemos otros temas relacio-
nados con régimen tributario.

Muchas gracias.

El senor PRESIDENTE.— Gracias, sefior con-
gresista Zumaeta.

Puede hacer uso de la palabra el sefior congre-
sista San Roman.

El sefior SAN ROMAN CACERES (PERU).—

Gracias, senor Presidente.

Quiero manifestar, en primer término, mi felici-
taci6n al autor y a los integrantes de la Comisién
de Economia, por acoger con sensibilidad un tema
tan importante que tiene que ver con el sistema
productivo nacional.

Si, sefor, nuestro pafs ha vivido momentos de
angustia, de desesperacién, especialmente por-
que el sector empresarial constantemente ha sido
maltratado; pero vemos que nuestra prédica de
pedir un gobierno con sensibilidad ha sido escu-
chada, y vemos que la Comisién de Economia ha
logrado hacer coincidir ideas y objetivos. Por eso,
sefior, nuevamente, felicito esta importante de-
cisién.

Esta contribucién, undnime, de todos los congre-
sistas de la representacién nacional, a favor de
un sector empresarial tan golpeado, va a provo-
car seguridad en nuestras normas.

Muchas de las pequeilas, medianas y grandes
empresas atin no han tomado la decisién de fu-
sionarse, porque nuestras leyes han variado mu-
chas veces de aiio a afio.

Sin embargo, senor, esta muestra de sensibili-
dad permitird que muchas empresas se unan, que
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simplifiquen sus sistemas administrativos y en
suma sean mas competitivas y mas productivas.

Senor, quisiera también pedir al gobierno, den-
tro de este esquema de sensibilidad, seguridad y
seguimiento, que se esfuerce un poco mds, a tra-
vés del sector correspondiente, para difundir esta
norma, porque muchos empresarios no estdn
enterados ni de sus bondades ni de los benefi-
cios. Por eso invoco, para que, por los canales
correspondientes, hagamos la difusién pertinen-
te y asf los empresarios puedan percatarse de los
beneficios que con esto pueden lograr para el
desarrollo de nuestro pafsy particularmente para
el desarrollo de sus empresas.

Coincidimos plenamente con los planteamientos
de todos los congresistas y creo que esta ley va a
servir para demostrar que nosotros nos unimos
cuando se trata de los altos intereses de nuestra
patria.

Muchas gracias.

El sennor PRESIDENTE.— Gracias, sefior San
Roman.

Para una intervencién final el Presidente de la
comisién informante, congresista Joy Way.

El senor JOY WAY ROJAS (C90-NM).— Gra-
cias, senor Presidente.

Si bien no ha habido ninguna propuesta para
modificar el texto que se ha presentado en el dic-
tamen, sin embargo creo que algunas interven-
ciones ameritan un comentario muy breve.

Queria precisar que los trabajos que se estdn rea-
lizando a nivel de la Comisién de Economia siem-
pre tienen como referencia tres grandes objeti-
vos —por lo menos como Comisién de Econo-
mia—: primero es ver qué medidas podemos dar
a efectos de fortalecer el crecimiento econémico;
segundo todas las medidas que permitan como
consecuencia de las inversiones y del crecimien-
to de la economia la mayor generacién de opor-
tunidades de empleos y mejor remuneracién por
supuesto; y tercero —que estd siempre dentro
de nuestra preocupacién— es cémo mejoramos
la recaudacién, porque ésta forma parte del sus-
tento fundamental para todo lo que es obra so-
cial y el desarrollo de la infraestructura, que es
responsabilidad del gobierno, pero hay que ha-
cerlo de una forma equitativa —por decirlo de
alguna forma— que sea légica.

Por eso hemos estado dando algunas leyes; las
leyes que hemos venido dando son leyes que tie-
nen cierta organicidad. Hace poco aprobamos una

. 2051



- - - 2 -

ley que suspende la aplicacién de un articulo de
la Ley de Sociedades, por la cual las empresas
est4n obligadas a declararse en quiebra cuando
tengan una pérdida de maés del 50 por ciento de
su capital, y ahora estamos dando esta norma
por la que se prorrogan las facilidades y asf pue-
dan continuar en funciones, como menciond el
sefior Olivera. Hay otra norma que la estamos
trabajando para buscar la consolidacién finan-
ciera o consolidacién patrimonial y asf resolver
los problemas de una serie de empresas, sobre
todo de aguellas que son viables y que con laayu-
da de las normas que se estan proponiendo pue-
den continuar operando, manteniéndose, dando
fuentes de trabajo y de recaudacién para ese con-
junto de empresas en que venimos trabajando.

En el caso de la recaudacién, como menciond el
sefior congresista Zumaeta, estamos consideran-
do no solamente los ingresos y perfeccionamien-
to de lo que es el aparato administrativo, sino
también, con caracter temporal, el tema de las
exoneraciones. Es importante la temporalidad
porque estamos siendo consistentes en la pré-
rroga de ciertas exoneraciones, en tanto la eco-
nomia como conjunto se va adecuando a las exi-
gencias de una economia abierta que exige
reconversiones, modificacién de tecnologias, ade-
cuacién a mercados; pero hay un concepto de tem-
poralidad, porque ya no podemos pensar en es-
tos mecanismos como algo permanente, creo que
esto es importante tener en cuenta; simplemen-
te, sefior, queria precisar el contexto en el que
estamos trabajando y evaluando todos los pro-
yectos que nos llegan a la comisién.

Sefior Presidente, no habiendo mayor objecién
sobre el texto del proyecto en debate podriamos
pasar a votacion. iAh, perdén! Queria responderle
al sefior Gamarra. En la Comisién vamos a coor-
dinar con él para actualizar y ver de qué manera
solucionamos este problema de las acciones la-
borales de las empresas en proceso de privati-
zacién, si fueran ciertos, pero no lo hemos visto
todavia como un tema central.

Si, sefior Gamarra.

El sefior PRESIDENTE.— Sefnor Gamarra,
puede interrumpir.

El sefior GAMARRA OLIVARES (FIM).— Yo
querfa preguntarle al presidente de la comisién,
a través de usted, sefior, si en el pedido de facul-
tades extraordinarias que el Ejecutivo ha solici-
tado al Congreso se contemplan o no se contem-
plan estos proyectos que ahora estamos discu-
tiendo sobre exoneraciones tributarias o si vana
ser modificados; porque si ustedes quieren van a
aprobar las facultades extraordinarias que soli-
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cita el Ejecutivo en materia tributaria. Enton-
ces, para qué estamos discutiendo estos proyec-
tos que probablemente el Ejecutivo los va a mo-
dificar nuevamente o ya los tiene contemplados;
en uno u otro caso, yo quisiera escuchar la opi-
nién del presidente de la Comisién de Economia
y prominente miembro del gobierno, para que
nos diga si dentro de las facultades que el Ejecu-
tivo ha solicitado en materia tributaria estan con-
siderados éste y los siguientes proyectos sobre
exoneraciones que, seguramente, vamos a dis-
cutir. Dicho sea de paso, sefior Presidente, creo
que ésta es la manera en que se deben tratar y
discutir estos temas y no mediante delegacién
de facultades.

Gracias, sefior Presidente.

El sefior PRESIDENTE.— Puede proseguir,
congresista Joy Way. :

El sefior JOY WAY ROJAS (C90-NM).— Bue-
no, para mayor tranquilidad, le informo que te-
nemos tres dictdmenes mas: uno, referido a la
prérroga del articulo 732 del Decreto Legislativo
715, que va a ser materia de discusién el dfa de
hoy; dos, el articulo 72 del Decreto Legislativo
775, que contempla la prérroga de los productos
perecibles y servicios bésicos; y tres, el que pro-
rroga el tratamiento de exoneraciones a los pe-
quenos productores agrarios que venden menos
de cincuenta unidades impositivas tributarias al
afno.

Estos tres proyectos estdn en la Orden del Dia
de la Agenda, para debatirlos con prioridad y los
vamos a ver hoy. Definitivamente estos temas no
van a ser materia de las facultades legislativas
porque los tenemos ya en la Agenda y dos de ellos
han sido dictaminados por unanimidad y el otro
serd materia de debate.

Gracias, senor Presidente.

El seior PRESIDENTE.— Gracias, sefior con-
gresistaJoy Way.

Se va a dar lectura al proyecto para inmediata-
mente proceder a la votacién.

Seiior Relator.

El RELATOR da lectura:

"Artfculo 12.— Prorréguese hasta el 31 de diciem-
bre de 1996, el plazo establecido en la Ley Ne
96416, para la exoneracién tributaria dispuesta

por Ley N9 26283.

Articulo 22— Para efectos de lo dispuesto en el
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Articulo 12, el aviso a que se refiere la Ley Gene-
ral de Sociedades se publicaréd por una sola vez
en el diario encargado de insercién de avisos ju-
diciales, segiin corresponda al domicilio de las
sociedades.

Articulo 32.— Deréganse o déjanse sin efecto,
segtin corresponda, las disposiciones que se opon-
gan a la presente ley."

El sefior PRESIDENTE.— Se va a votar.

—Al voto, se aprueba el Proyecto de Ley N*°
465/95-CR, que propone prorrogar hasta el
31 de diciembre de 1996 la vigencia de la
Ley N°26283, Fusién y Divisién de toda Cla-
se de Personas Juridicas.

—El texto aprobado es el siguiente:
"El Congreso de la Repiblica;
Ha dado la ley siguiente:

Articulo 12.— Prorréguese hasta el 31 de di-
ciembre de 1996, el plazo establecido en la Ley
N226416, para la exoneracién tributaria dispues-
ta por Ley N2 26283.

Articulo 22.— Para efectos de lo dispuesto en el
Articulo 19, el aviso a que se refiere la Ley Gene-
ral de Sociedades se publicard por una sola vez
en el diario encargado de insercién de avisos ju-
diciales, segun corresponda al domicilio de las
sociedades.

Articulo 32.— Deréganse o déjanse sin efecto,
segin corresponda, las disposiciones que se opon-
gan a la presente ley.

Comuniguese, etc."

Se aprueba, por unanimidad, el proyecto
sustitutorio contenido en el dictamen de
la Comisién de Economia, por el que se
modifica el articulo 72 del Decreto Legisla-
tivo 775, Ley del Impuesto a las Ventas e
Impuesto Selectivo al Consumo, a fin de
prorrogar hasta el 31 de diciembre de 1996

dices 1y Il

\las exoneraciones contenidas en los Apén-

El RELATOR da lectura:

"Dictamen de la Comisién de Economia, recaido
en los Proyectos de Ley N2 709/95-CR y 849/
95-CR, sobre prérroga del plazo del articulo 7°
del Decreto Legislativo N2 775, Ley del Impues-
to a las Ventas e Impuesto Selectivo al Consu-
mo." (¥)

El senior PRESIDENTE.— Puede hacer uso
de la palabra el sefior congresista Joy Way, presi-
dente de la Comisién de Economia.

El sefior JOY WAY ROJAS (C90-NM).— Bue-
no, para tranquilidad del sefior Zumaeta —que
no lo veo—, que reclamaba el debate de esta ley,
estd siendo atendido.

Este es un dictamen que ha sido suscrito por
unanimidad y que tiene como origenes dos ini-
ciativas legislativas. Una presentada por la se-
fiora congresista Susana Diaz, en un proyecto que
tenfa tres articulos; el primero que es materia
del dictamen que ahora estamos viendo, sobre la
prérroga de las exoneraciones a los bienes y ser-
vicios contenidos en los apéndices 1y 11 del articu-
1o 79, Decreto Legislativo 775, y otros dos artfcu-
los donde pedia que se incremente el niimero de
productos agricolas dentro del apéndicel,y enel
apéndice II se incluye a los espectéculos en vivo,
producidos por artistas nacionales.

La segunda iniciativa fue presentada multiparti-
dariamente por todos los miembros de la Comi-
sién de Economia y también, por supuesto, la
sefiora congresista Susana Diaz.

Sefior, este proyecto pretende prorrogar por un
afio mds, o sea hasta el 31 de diciembre de 1996,
la exoneracién del IGV a los bienes y servicios a
que se refiere el Articulo Sétimo del Decreto Le-
gislativo 775, contenidos en los apéndice I y II.

Para facilitar la presentacién quiero muy breve-
mente indicar cuéles son los productos y servi-
cios que se encuentran tanto en el apéndice I
como en el apéndice I1. Por ejemplo, en el apén-
dice I1, donde estan todas las operaciones exone-
radas del 1GV, tanto para la venta en el pais como
para la importacién de bienes, estdn los pesca-
dos, crustaceos, las papas frescas, los tomates,
las cebollas, la lechuga, la zanahoria, los frijoles,
las lentejas, la quinua, el cacao, lanas y pelos; es
decir, todos los productos de primera necesidad,
alimentos basicos

Igualmente, en el apéndice II estdn exonerados
del Impuesto General a las Ventas los servicios
basicos como el servicio de transporte publico de
pasajeros dentro del pafs, los servicios de trans-
porte de carga, el expendio de comidas y bebidas
en los comedores populares y universitarios, en-
tre otros.

iCuales son las razones para esta postergacién?
Creo que es importante precisar, para que no haya
malos entendidos en lo que es la orientacién de
la politica econémica, que en primer lugar este
dispositivo se da dentro del criterio de una con-

2053
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Propone prorroga de plazo de

Decreto Ley 28877 a incluir en
alcances de D. Ley 25601, la

divisidn de empresas.

El Congresista que suscribe, ejerciendo el derecho a iniciativa
legislativa que le confiere el Articulo 190° de la Constitucidn
Politica del Pert, presenta el siguiente:

PROYECTO DE LEY
CONSIDERANDO:

Que, las empresas, cualquiera sea su modalidad, son unidades de
produccién cuya eficiencia vy contribucién al bien comin son
exigibles por el Estado de acuerdo a ley, segun lo dispone el
Articulo 130° de la Constitucién Politica.

Que, con el objeto de promover la inversioén privada asi como
eliminar las trabas y distorciones legales y administrativas que
entorpecen las actividades econémicas,y con el fin de otorgar
a las empresas estabilidad vy seguridad Juridica vy, por
consiguiente, estabilidad a las inversiones que efecttan: se
dictd mediante Decreto Legislativo N° 757, la Ley Marco para el
crecimiento de la Inversién Privada.

Que, con idéntica finalidad se expidid el Decreto Ley 25601 que
exonera de todo tributo a los actos, contratos y transferencias
patrimoniales que se deriven de acuerdos de fusién de personas
juridicas.

Que, mediante el Decreto Ley 25877 se ha prorrogado hasta el 31
de diciembre de 1,993 la aplicacién del Decreto Ley 25601.

Que, sin embargo no se ha considerado en los alcances del
Decreto Ley 25601, ni en el Decreto Ley 25877 las divisiones de
las empresas.

Que, al respecto el articulo 110° del Decretoc Ley 25751 dispone
que la organizacidén de sociedades © empresas se configura
Gnicamente en los casos de fusién y divisién de las mismas.
Tgualmente el Articule 3° del Reglamento del Impuesto General a
la Ventas v al Impuesto Selectivo al Consumo, establece que debe
entenderse por "reorganizacién de empresas, la resultante de la

fusion o divisién de las mismas". Por nltimo, el inciso b) del
Articulo 2° del Decreto Ley 25748 "Texto del Impuesto General a
las Ventas e Impuesto Selective al Consumo”, dispone gue "las

ransferencias de bienes que se realice como consecuencia de la

9% o traslado de empresas no estdn gravados por el
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Que, las condiciones existentes due justificaron la expedicion
de las normas referidas no han variado a la fecha. giendo
necesaric. por un lado Pprorrogar la_vigehcia del Decreto Ley
25801 hasta 1 31 de diciembre de 1,994 v por otro incluir en los
Lbeneficios de las mismas, 1a divieidén de lag empresas:
comsiderandoze  Jque  en la doctrina comercial modernay la
reorganizacion de empresas implica tanto 1a fusién como la

division de empresas.

Por 1o tLanto presento .a consideracion del Congreso de la
Republica, el siguiente Proyecto de Ley;

F1 Congreso, etc. ; .
Ha dado la Ley siguiente: 0 )
Articulo 1°.- Modificase el Articulo 1% del Decreto Leyv 25601,

el mismo que gueda redactado con el tento sigulente:

“Articulo 1°.- Exonérase de todo tributo, incluidos el
Impuesto a la Renta y 1los derechos de inscripcién de los
Registros pablicos, los actos, contratose ¥ transferencias
patrimoniales gque se deriven de acuerdos de fusién o diviesién de
toda clase de personas juridicas. sean mercantiles, civiles ©
cooperativas.”

Articulo 2°.- Modificase los Articulos 1°, 2° ¥ 4° del Decreto
Ley 25877, el mismo que queda redactado con el texto siguiente:

“Articulo 1°.- Prorrégase hasta el 531 de diciembre de 1.994.
1a aplicacion de lo dispuesto en el Decreto ley 25601."

"Articulo 2°.- Para efectos de las fusiones o _divisiones
dispuesto en el Decreto Ley 25601, bastara la publicacién por una
s6la vez, del acuerde de fusidn o divisidén para dar por cumplido
lo prescritc en los articulos 335¢ y 348°del Texto Unico
Concordado de la Ley General de Sociedades, aprobado por D. S.
N° 003-85-JUS."

" foulo 4°.- Para los efectos de la exoneracio6n de los
derechos de inscripcidn en los Registros Pablicos, los actos,
contratos vy transferencias patrimoniales que 8e€ derivan de
acuerdos de fusidén o divisidn conforme al Decreto Ley 25601 y al
presente Decreto Ley. =e considerard como momente en gue se€
genera el hecho imponibkle registral. el de la fecha de la
Escritura Pablica™.

Articulo 3° .- Derdgase © modificase en su caso, las disposiciones
legales que =& opcngan a la presente ley, la misma que entra en
vigencia a partir del dia siguiente de su publicacién en el
diario oficial "El Peruano' .

ANTERO FLORES ARAOZ

216605 — | hnap



"afio de la Modernizacién Educativa”
Lima, 15 de noviembre de 1993
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sefior Ingeniero

JAIME YOSHIYAMA TANAKA
Presidente del Congreso
Constituyente Democrético
Presente.

pe conformidad con lo dispuesto por el articulo 190¢
de la Constitucién Politica del Peri, con el voto aprobatorio del
consejo de Ministros, someto a consideracién del Congreso
Constituyente Democratico, el proyecto de Ley por el que se
prorroga la aplicaciodn de los Decretos Leyes Nos. 25601 y 25877,
referidos a la exoneracién de todo tributo a los actos,
contratos, transferencias patrimoniales, al igual que a 1la
formacién y registro de personas juridicas, gque se deriven de
acuerdos de fusién de toda clase de personas juridicas.

Mucho estimaré a usted sefior Presidente del Congreso
constituyente Democratico se sirva disponer el tréamite con el
cardcter de URGENTE al Proyecto antes mencionado, de conformidad
con el articulo 1892 de la Cconstitucién Politica del Peru, gque
dispone que los proyectos enviados por el pPoder Ejecutivo con el
caracter de urgentes, tienen preferencia del Congreso.

Es propicia 1a oportunidad para renovarle 1los
sentimientos de mi mayor consideracidn.

Atentamente,

[~

ALBERTO FUJIMORI FUJIMORL
Presidente Constitucional de la Repiblica

- : ;OM

-7 ALF@NSO BUSTAMANT TAMANTE
Presidente del Consejo—da Ministros y
Ministro de Industria, Turismo, Integracion
y Negociaciones Comerciales Internacionales

&ONCOWANi i A
A 1 6_HOV, 1993
A <. Hora: 5.30 Dk -
c; hmw;_;;géggrh______“
N erimenmite
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PROYECTO DE LEY

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

POR CUANTO:
El Congreso Constituyente Democratico ha dado la Ley siguiente:

EL. CONGRESO CONSTITUYENTE DEMOCRATICO;

Ha dado la Ley siguiente:

Articulo 12.- Prorr6gase hasta el 30 de Jjulio de 1994, la
aplicacidén de los Decretos Leyes Nos. 25601 y 26877, referidos a la
exoneracion de todo tributo a los actos, contratos, transferencias
patrimoniales, al igual que a la formacidén y registro de personas
juridicas, que se derivan de los acuerdos de fusién de toda clase
de personas juridicas, ya sean mercantiles, civiles o cooperativas.

Articulo 20.- La presente Ley entrard en vigencia al dia siguiente
de su publicacién en el Diario Oficial "El Peruano”.

Comuniquese al Presidente de la Repiblica para su promulgacién.

En Lima, a_los

ALFONSO BUSTAMANTE Y BUSTAMARTE
Presidente del Consejo de Ministros y Ministre
de Industria, Turismo, Integracifn y

Negocinciones Comerciales Internacionales,

216609
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MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

DESPACHO MINISTERIAL

AYUDA MEMORIA

Mediante DL 25377 se prorrogd hasta el 31 de diciembre de 1993 el
beneficio de exoneracidn de todo tributo a los actos, contratos y
transferencias patrimoniales que se derivan de acuerdos de fusidn
de toda clase de personas Juridicas ya sean mercantiles, civiles o

cooperativas.

Con el presente provecto se pretende prorrogar el beneficio hasta
el JI0 de Jjulio de 1994; sin embargo, & diferencia de las normas
vigentes sobre la materia, en el articulo 2° del proyecto se fija
el 31 de diciembre de 1993 como plaro para que las respectivas
Jjuntas generales de accionistas, u drganos equivalentes, adopten
los acuerdos para iniciar el proceso de fusion y se lo comuniquen
& la SUNAT, debiendo en consecuencia culminar con dicho proceso

para fines del goce del beneficio a mds tardar el 30 de julio de

l 1994,

216610
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SEMOR PRESIDENTE:

Ha llegado a su Comisidén de Economia lo=s siguientes Proyectos de

Ley:

1.- Proyecto de Ley N” 1051-93-CCD, rresentado por el BSefior
Congresista Antero Flores Araoz, que propone:
Modificar el Articule 1° del Decreto Ley N° 25601 exonerando
de todo tributo los actos, contratos y transferencias
patrimoniales que se deriven de acuerdos de fusidn o divisiodn
de empresas.
Prorrogar hasta el 31 de diciembre de 1894 la vigencia del
Decreto Ley N* 25601.

2 - Proyecto de Ley N® 1100-93-C, presentado por el Poder

Ejecutivo, que propone:

Prorrogar hasta el 30 de julio de 1994, la aplicacién de los
Decretos Leyes Nos. 25601 y 25877 a los actos, contratos ¥y
transferencias patrimoniales, al igual que a la formacidén que
se derivan de los acuerdos de fusion.

Al respecto, su Comisidén ha evaluado las iniciativas arribando a lo
siguiente:

- El D.L. 25877 prorrogdé hasta el 31 de diciembre de 1993 la
exoneracion de tode tributo a los actos, contratos vy
transferencias patrimoniales que =se deriven de acuerdos de
fusién de toda clase de personas Jjuridicas ya sean
mercantiles, civiles o cooperativas. )

il

5 S o
La promocién de la inversién privada conlleva a eliminar las
trabas y distorsiones legales y administrativas buscando la
estabilidad de las empresas y de las inversiones que efectien.

La exoneracidn de todo tributo debe comprender la
reorganizacién de empresas, la cual implica la fusidn o
divisidén de las mismas.

Por tales consideraciones, su Comisién de Economia recomienda al
Congreso Constituyente Democrdtico la APROBACION de los Proyectos

g 216610 |

R EX& I DO - ' s 77 eIV
16 0IC. 1993 i Area de Trgmie T
| Doeumentariy |
Proyectos Ley Nos. 1051 y 1100-
93-CCD
I
Prorroga de plazo exoneracién
- i —
para fusidn de empresas. / gw)é;
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Sustitutorio.
EL CONGRESO CONSTITUYENTE DEMOCRATICO
HA DADO LA LEY SIGUIENTE:

‘Articulo 1°.— Modificase el Articulo 1° del Decreto Ley N 25601
el mismo que queda redactado con el texto siguiente:

l de Ley Nos. 1951 y 1109-83-CCD, con el siguiente Texto
K

“Articulo 1°.— Exonérase de todo tributo, incluidos el Impuesto a
la Renta y los derechos de inscripcidn de los Registros Publicos,
los actos, contratos y transferencias patrimoniales, al igual que
a la formacidén que se deriven de acuerdos de fusidén o divisidn de
toda clase de personas Jjuridicas, ya sean mercantiles, civiles o
coaperativas.

Articulo 2°.~ Prorrdéguese hasta el 31 de diciembre de 1994 la
aplicacién de lo dispuesto en el Decreto Ley N° 25681.

Articulo 3°.—- La presente Ley entrara en vigencia al dia siguiente
de su publicacién en el Diario Oficial "El Peruano".

Salvo mejor parecer
Dése cuenta
Sala de Comisidn.

Lima, 98 de Diciembre de 1993.

/4,///

REYNALDO ROBERTS BILLIG
Presidente

e

CO CARLOS BLANCO OROPEZA—

LUIS BEDOYA DE

216612
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' Proyectos de Ley Nos 1051 ¥ 1109-93-CCD
l CONGRESO CONSTITUYENTE DEMOCRATIC®
l Lima, 2 0 DIC. 1993
A la Orden del dia
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'l"‘-‘"//" “Textu sustitutorio de los Mroyectos Ng 1051 vy 1100-73/7C0D

it

L
llf_./ (\( Articulo 1.~ Exanérasze de todo tributo, inclolidos el Impuesto a
\7 la Renlta v los derechos de inscrapoion en low Pegisiroz Pablicoes.

s 1la formacion y obtros  acio=m, conle atos y Lransferencias
patrimoniales, derivados dJdeo acoerdos de fesion o division de torla
clase de Personas juridicas, ya sean meer cantilles, Civiles (3
cooperativas, basta 1 31 de diciembre de 1994,

Articulo Z2.- La presente Ley entrara en vigenoilia al dia sigulente
de su publicacién en el diario oficial "El Peruanc”.

CONGRESO CONSTITUYENTE DEMOCRATICO

Li ma, 21 de Diciembre de 1993

En debate.- Aprobado la nueva formula
sustitutoria alcanzada a la mesa por el Sr.
Presidente de 6 ormante en dos
articulos, <.

7
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i
EL, CONGRESQ CONSTITUYENTE DEMOCRATICO;
I Ha dado la ley siguiente:
l Exonérese de todo tributo. incluidos el
Impuesto a la Renta v Jlos derechos de inscripcidén en los
l SR Registros Publicos. la formacicn y otros actos, contratos y
transferencias patrimoniales, derivados de acuerdos de fusidn
I o divisidén de toda clase de personas juridicas, ya sean
'_ mercantiles., civiles © cooperativas., hasta el 31 de diciembre
- de 15994.
- .
I Articule Z2°.- La presente Ley entrara en vigencia al dia

siguiente de su publicacidn en el diario oficial "El Feruano "

Comuniguese al sefior Presidente de la
Repiiblica para su promulgacion.

En Lima, a Los veintisiete dias def mes de Diciembre

de mil novecientos noventa y tres.

I@\,\
1

l:, . FPresidente del Cngreso (,on stituvente Democrdtico

CARLOS TORRES Y TORRES LARA
Primer Vicepresidente del Congresa
Constituyente Democr&tico

l A . ,
I SENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA REPUBLICA

16616 . | .,
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C C D : 0 Cbmum’quese al sefior Presidente de la Republi-
' ' ' ca para su promulgacién. '

il | ma, a los veintisiete dias del mes de di-
o e O o imona ciermbre 46 sl neveconios mevemta ¥ tres
ntratos y transferencias patrimonia-- ‘ o '
les derivados de acuerdos de fusion | JAIME ‘YO%HIYAMA . , _—
ivieig : - idente del C tit te
livisién de toda clase de personas | . [resesie Sel Congreso Constituyen
idicas | 4 ‘ _‘ | ,
1LEY N* 2(;233:" . . CARLOS TORRES Y TORRES LARA

Primer Vicepresidente del Congreso
Constituyente Democrdtico

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

S.IE, %%N}?EI!.PPRESIDENM CONSTITUCIONAL
I POR CUANTO: UBLICA

El Congreso Constituyente Democrético hadado | - pOR TANTO:
1 y siguiente: : . . .
Mando se publique y cumpla.

EL CONGRESO CONSTITUYENTE Dedo en la Casa de Gobierno, en Lima, a los
DEMOCRATICO; _ diez dias del mes de enero de mil novecientos noven-
‘ ta y cuatro. ‘ o

' Ha dado la ley siguienté:

Articulo 1°.- Exonérese de todo tributo, incluidos
el Impuesto a la Renta y los derechos de inscripcién
los Registros Publicos, la formacién y otros actos,

. ALBERTO FUJIMORI FUJIMORI
Presidente Constitucional de la Repiblica

tratos y transferencias patrimoniales, derivados |, v ) \
acuerdos de fusién o divisién de toda clase de %ﬁ‘i&?ﬁg (]136111 %TOMM‘{H?:&%E?MANTE
personas juridicas, ya sean mercantiles, civiles o Ministro de Industria, Turismo, Integracién
cooperativas, hasta el 31 de diciembre de 1994.. y Negociaciones Comerciales Internacionales -
Articulo 2°.- La presenté Ley entrard en vigencia ' :
1 dia siguiente de su, publicacién en el Diar%o Ofi- JORGE CAMET DICKMANN = - .
cial El Peruano. ; Ministro de Economfa y Finanzas

1Eleligi6 Smacmas

.' ® e V4 ?
¢POI’ ques
Porque le trae las {ltimas novedades
en Hordware, Software 'y articulos
lde igterés que lo mantendrd actua-
izago. ' INFORMES: .
Reclome Ud. También el lunes 17 de - Av. Espofia 744 4o piso ..
Enero su revista SISTEMAS con la  Telfs. 239103 - 280203 - 2683460 .
edicién del Diario El Peruano’ . Anexo 120 T

CREVISTA. INFORMATICA

¥
i
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;
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CCCD | o st Presidensdele For®

, R . tisiete dfas del mes de di-
Exoneran de todo tributo [0S actos, | B Lot & o et vents y e
contratos y transferencias patrimonia- B

les derivados de acuerdos de fusion’ JAIME YOSHIYAMA
. w_B T i 3 te 1 tt te
0 division de toda clase de persona ok et uyente
juridicas :
T LEY N® 26283 CARLOS TORRES Y TORRES LARA
—————————— Primer Vicepresidente del Congreso

Constituyente Democrético

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
- ALSENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL
POR CUANTO: . LICA

El Congreso Constituyente Democréticohadado | © POR TANTO:
1a Ley siguiente:
) . Mando se publique y cumpla.
EL CONGRESO CONSTITUYENTE Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, 8 los
e DEMOCRATICO; - diez dias del mes de enero de mil novecientos noven-
” ta y cuatro.

Ha dado la Jey siguiente: o
P . . . ALBERTO FUJIMORI FUJIMORI
Articulo 1°.- Exonérese de todo tributo, incluidos i PP T hawihli
el Impuesto a la Renta y los derechos de inscripcién Presidente Constitucional de lo Republica
en los Registros Publicos, 1a formacién y otros actos,

contratos y transferencias patrimoniales, derivados ALFONSO BUSTAMANTE Y Bl JSTAMANTE

de acuerdos de fusién o divisién de toda clase de Presidente del Consejo de Ministros y

personas jurfdicas, ya scan r.nt.zrcantflles, civiles o Ministro de Industria, Turismo, Integracién

cooperativas, hasta el 31 de diciembre de 1994. y Negociaciones Comerciales Internacionales
Articulo 2°.- La presente Ley entrard en vigencia JORGE C T DIC

sl dia siguiente de su publicacién en el Diaro Ofi-
cial El Peruano.

Ministro de Economfa y Finanzas

o
SwehllAD
2y /6/_,‘“_"115
&>

| (.,POI'QUB. s P ﬂ_:

Porque lé trae las olimas nobve:‘d‘voc]es s""'—— A; '
en Hardware, Software y articulos ot VI,R,"F., ARERmT

de inferés que lo mantendra. dctua-

lizado. T INFORMES:

Reclame Ud. También el |uné.vs‘”1_7. de  Av. Espofia 744 4to éiso :
Enero su revista SISTEMAS con la  Telfs. 239103 - 280203 - 283460 .
edicion del Diario El Peruano . Anexo 120 L

et L2

6619



WA D,
o 3

CONGRESO DE LA REPUBLICA
ARCHIVO GENERAL

LEY N° 26416




CONGRESO  CONSTITUYENT
’Ixapmte Documentang O 2 2 1 2

Libro 00“(/5@‘00? (7:' 7

N C 2//]/{/7[““1 beg, o 203 Tou_
CON COPIA Ne 17 Fefha 76 ?r\;[ 2£19%—ccd

]

\,\C/\ DrL
*

CONGRESO CONSTITUYENTE DEMOCRATICO T -
b 0007

Hora

PROPONE PRORROGA DEL PLAZO
PARA EXONERAR DE TRIBUTOS

LOS ACTOS JURIDICOS DERIVADOS
DE LA FUSION O DIVISION DE
PERSONAS JURIDICAS.

El Congresista que suscribe ANTERC FLORES-ARAOZ E. miembro del
Grupo Parlamentario del Partido Popular Cristiano, ejerciendo el
derecho a iniciativa legislativa que le confiere el Art. 107° de
la Lon stitucidn Politica, presente el siguiente

PROYECTO DE LEY
CONSIDERANDO:

Que, los Art. B59°, 60° y 62° de la Constitucidén Politica
establecen de manera concordante, que el Estado debe estimular
la creacidn de la rigueza y garantizar entre otras la libertad
de empresa y comercio, las cuales dentro de un marco de
pluralismo econémico, puedan sustentar nuestra economia, en base
a la coexistencia de diversas formas de propiledad y empresa; y
gque finalmente, la libertad de contratar debe asegurar que las
partes puedan pactar validamente segiln las normas vigentes al
tiempo del contrato.

Que, mediante Decreto Legislativo N 757 se dictd la Ley Marco
para el Crecimiento de la Inversién Frivada, con el objeto de
eliminar las trabas o distorsiones legales y administrativas que
entorpecen las actividades econdémicas, y con el fin de otorgar
a las empresas estabilidad y seguridad juridica que les permitan
promover las inversiones que realicen.

Que, por Ley N° 26283 se exonerd de todo tributo, incluidos
el Impuesto a la Renta y los derechos de inscripcién en los
Registros Publicos, la formacién y otros actos, contratos y
transferencias patrimoniales, derivados de acuerdos de fusidn o

divisién de toda clase de personas Jjuridicas, ya sean
mercantiles, civiles o cooperativas, hasta el 31 de Diciembre de
1.994.

Que, al respecto el Art. 106° del Decreto Lesgislativo N° 774
Ley del Impuesto a la Renta, dispone que la reorganizacién de
sociedades o empresas se configura Gnicamente en los casos de su
fusién y divisién. Igualmente el inc. c) del Art. 2° del Decreto
Legslativo N° 775 Ley del Impuesto General a las Ventas e
Impuesto Selectivo al Consumo, dispone gque las transferencias de
bienes que ealice como consecuencia de la reorganizacion o

raspas e empresas no estdn gravadas con el impuesto. Por

el Reglamento del Decreto Legislativo N 775, aprobado por

. N° 29-94-EF establece en su Art. 2° numeral 9 ., que debe
enderse por reorganizacién de empresas la resultante de la
ion o division de las mismas y por traspaso, la transferencia

arte de su patrimonic en favor de un Unico adquiriente, con
in de continuar su explotacién.
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Wue. las condiciones existentes gue justificaron la expedicion
de la Ley N° Z6ZB3 no han variado a la fecha, por lo cual es
necesario prorrogar hasta el 31 de Diciembre de 1,895, el
beneficio concedido a las personas juridicas, en relacién a los
actos juridicos que realicen con motivo de su fusidn o escision.

Wue, por lo expuesto y en cumplimiento a lo es tablPPldO por
el Art. 74° de la Constitucidn, presento el siguiente

PROYECTO DE LEY

El Congreso, etc.
Ha dado la ley siguiente:

ic °.- Prorrédguese hasta el 31 de Diciembre de 1,995 la

exoneracidén prevista en la Ley N° 26283.

Articulo 2°.- Derdgase o modificase las disposiciones que se
opongan a la presente ley.

Lima, 09 de Set{Ambre

ANTERO FLORES-ARAOQZ E

CONGRESO cnNSTITUYENTE DEMOCRATILU
lima, /3 do SeErvEtBRE. e 199Y

Segln 1n sanrdado hon el arfior Presidente,

en apliv: ¢n def igeiso 9 dal - rii-uto 49 del
Reglamento puss 4 ln (8) omision (es) de
.._Z_:gm.)ﬁﬁ[ﬁ .

J()Sr F ( I \ IH' () PIEDRA
Oficiul Muyor del Congreso
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QUE PROPONE PRORROGAR EL PLAZO PARA
EXONERAR DE TRIBUTOS LO8  ACTOS
JURIDICOS DERIVADOS DE LA FUSION O
DIVISION DE PERSONAS JURIDICAS.

Sefior:

Ha llegado a su Comisién de Economia el Proyecto de Ley N°® 2127/94-
CCD, de fecha 14 de Setiembre de 1994, presentado por el BSefior
Congresista ANTERO FLORES ARAOZ, que propone se prorrogue el plazo
para exonerar de tributos los actos juridicos derivados de la Fusién
o divieién de personas juridicas.

Su Comieién ha estudiado detenidamente la iniciativa y considera
pertinente efectuar las siguientes precisiones:

Como bien lo expresan los considerandos del Proyecto de Ley materia de
dictamen, el Congreso Constituyente Democrédtico, mediante Ley N° 26283
de fecha 13 de Enero de 1994, exoner6 a todo tributo, incluidos el
Impuesto a la Renta y los derechoe de inscripcién en los Registros
Publicos, la formacién y otros actos contratos vy transferencias
patrimoniales, derivados de acuerdos de fusién o divisién de toda
clase de personas Jjuridicas, ya sean mercantiles, civiles o
. cooperativas, hasta el 31 de diciembre de 1884.

~£§:
\

Como antecedentes de la Ley N° 28283, se debe citar el Decreto Ley N°
25601, de fecha ©8 de Julio de 1992, el mismo que precisé que el
cambio de modelo empresarial puede efectuarse a través de procesos de
transformacién, fueién y divisioén con independizacién de predios que
derivan en una modalidad empresarial diferentes, sea esta societaria,
cooperativa, mutual o cualquier otra organizacién de personas de
capitales, para realizar actividades econdmicas.

Mediante Decreto Ley N° 25877 de fecha 24 de Noviembre de 1882, Be
prorrogdé la exoneracién de todo tributo a los actos, contratos y
ansferencias patrimoniales que se derivan de acuerdos de fusién de
oda clase de personas Jjuridicas, otorgadas por el Decreto ley N°
25601, hasta el 31 de Diciembre de 1993.

__?7__ -

Loe dispositivoes legales mencionados, se expidieron dentro del
contexto constitucional de que el Estado debe estimular la creacién de
la riqueza y garantizar la libertad de empresa y de comercio, que

119713 @
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sustentan la economia del pais, dentro del marco del pluraliesmo
econdémico.

En concordancia con los principios generales qgque regula nuestro
régimen econdémico, en el Titulo IV de la Constitucién Politica del
Perti, se estd promoviendo el crecimiento en la inversién privada,
eliminando las trabas y distorsiones legales y administrativas, para
permitir la normal realizacién de actividades econ6micas, que a su vez
permitan la estabilidad y regularidad juridica de la inversién de las
empresas.

Por dultimo, se justifica plenamente de la daciétn de la norma que
propone el Proyecto de Ley materia de dictamen, por cuanto debe
existir concordancia con las normas contenidas en la Ley del Impuesto
a la Renta - Decreto Legislativo N° 774 y la Ley del Impuesto General
a la 8 Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo, Decreto Legislativo
775, en sus articulos 108° y 2° inciso c), respectivamente.

Con la opinién favorable del Ministerio de Economia y Finanzas.

Por todas estas consideraciones, su Comisi6tn de Economia se permite
recomendar al Pleno del Congresc Constituyente Democratico la
APROBACION del Proyecto de Ley N°®* 2127/94-CCD, con el mismo texto
propuesto por su autor.

Salvo mejor parecer
Dése cuenta
Sala de Comisiodn

Lima, 30 de Noviembre de 1994.

==

JURN gkeAngNa({m

V'c*\ sidente
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LUIS BEDOYA DE VIVANCO

JORGE DONAYRE LOZANO

\
\

ERNESTO GAMARRA OLIVARES

JLz

REYNALDO ROBERTS BILLIG

FRANCISCO TUDELA VAN BREUGEL D.

. el

JORGE VELASQUEZ GONZALES GUILLERMO YSISOLA FARFAN

HRM/RME,/mem.

CCMNGRESO CONSTITUYENTE DEMOCRATICO

Lima, 1% DIC. 1994
A la Orden del dis

(/‘ng ° .

o~
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EL, CONGRESO CONSTITUYENTE DEMOCRATICO;

Ha dado la ley siguiente:

Articulo 1° - Prorréguese hasta el 31 de Diciembre de 1995 la
exoneracion prevista en la Ley N° 26283.

Articulo 2°. - Derégase o modificase las disposiciones que se

Comuniquese al Fresidente de la Republica para
su promulgacion.
En Lima, a los velntitrés dias del mes de

diciembre de mil novecientos noventa y cuatro.

—_——

o | Y

| JATME LOSHIYAMA
Presidente del Congreso Constituyente Democrdtico

LT

ll CARLOS TORRES Y TORRES LARA

l ! opongan a la presente ley.

Primer Vicepresidente del Congreso
Constituyente Democrdticeo

Y
j¢ SRS

N

.AB SEROR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA REPUBLICA

o
l '
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opten por acogerse al régimen general del Impuesto
ala Renta, podrin ingresar al ﬁégimen Especial del
Impuesto a la Renta a partir del mes en que opere el
cambio de régimen. En dichos casos, las cuotas paga-
das por el citado Régimen Unico Simplificado tendran
caracter cancelatorio.

Articulo 121° - Los contribuyentes que se acojan al
presente régimen especial del Impuesto a la Renta,
pagaran por concepto de Impuesto a la Renta de
tercera categoria con cardcter de pagodefinitivoel 1%
de sus ingresos brutos por la venta de bienes y/o
prestacién de servicios mensuales y no estarén afec-
tos al Impuesto Minimo a la Renta.

Los contribuyentes de este régimen se encontra-
ran sujetos alodispuesto por las normas del Impuesto
General a las Ventas.

Articulo 122°.- Los contribuyentes que opten porel

presente régimen podrdn ingresar al Régimen Gene-
ral en cualquier mes del ejercicio. Sin em argo, sisus
ingresos brutos superasen el monto referencial a que
se refiere el Articulo 118° de esta Ley, multiplicado
por doce, deberdn ingresar al Régimen General a
partir del mes siguiente de ocurrido este hecho.

En este caso, los pagos efectuados segin lo dis-
puesto por el régimen especial tendrdn carscter can-
celatorio, debiendo tributar segiin las normas del
régimen general a partir del cambio de régimen.

Articulo123°.- En casoque los sujetos del presente
régimen perciban adicionalmente a las rentas de
tercera categoria ingresos de cualquier otra catego-
ria, estos tltimos se regiran de acuerdo a las normas
del Régimen General del Impuesto a la Renta.

Sin embargo, tratdndose de actividades incluidas
por la Ley del Impuesto a la Renta en la cuarta

categoria que se complementen con explotaciones |
comerciales y viceversa, el total de la renta que se ’

obtenga se considerara comprendida en la tercera
categoria.”

Articulo 8".- Sustituyase el texto del Articulo 25°
de la Ley por el siguiente:

“Articulo 25°.- No constituye renta gravable:

alLosdividendos y cualquier otra forma de distri-
bucidn de utilidades.

Los perceptores de dividendos o utilidades de
otras empresas, no las computaran para la determi-
nacion de su renta imponible.

b) Las acciones de propia emisién que correspon-
dan a la reexpresion de capitales como consecuencia
del ajuste integral por inflacién.”

Articulo 9°.- Derdgase el cuarto parrafo del Arti-
culo 79° y el Articulo 98° del Decreto Legislativo N°
774.

Articulo 10°.- En adelante el Capitulo XV de la

Ley, “De las Disposiciones Transitorias”, se entende- »

rd referido al Capitulo XVI.

Articulo 11°.- Precisase que para todo efecto

incluido el Imrlpuesto a la Renta, las transferencias ,
ROS.A. efectie al Tesoro Publico, por

que PERUPE
mandato del inciso g) del Articulo 6° de la Ley N°
26221y delinciso g)del Articulo 3°de la Ley N° 26225
constituyen gastos incurridos en el ejercicio corres-
pondiente.

Articulo 12°.- La referencia del Articulo 25° de
esta ley, a las acciones, utilidad y dividendos corres-
ponde a los conceptos de aportaciones, remanentes o
excedentes en las Cooperativas de Ahorro y Crédito
sujetas a la normatividad de la Superintendencia de
Banea y Seg‘uros y de las sujetas al control de la
“CONASEV".

Comuniquese al Presidente de la Republica para
su promulgacion.

En Lima, a los veintisiete dias del mes de diciem-
bre de mil novecientos noventa v cuatro.

JAIME YOSHIYAMA
Presidente del Congreso
Constituyente Democritico

CARLOS TORRES Y TORRES LARA
Primer Vicepresidente del Congreso -
Constituyente Democritico

- ALSENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE
LA REPUBLICA. ,

PORTANTO:
Mando se publique y cumpla.
Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los

veintinueve dias del mes de diciembre de mil nove-
. clentos noventa y cuatro.

ALBERTO FUJIMORI FUJIMORI
Presidente Constitucional de la Repuiblica

JORGE CAMET DICKMANN
Ministro de Economia y Finanzas

. Prorrogan vigencia de exoneracién
“prevista en Ley mediante la cual se
' exonera de todo tributo actos deriva-
- dos de acuerdos de fusién o divisién
- de toda clase de personas juridicas

LEY N~ 26416
EL PRESIDENTE DE LAREPUBLICA

POR CUANTO:

El Congreso Constituyente Democritico ha dado
la Ley siguiente:

: IC%L CONGRESOCONSTITUYENTE DEMOCRA
TICO;

Ha dado la ley siguiente:

Articulo 1°.- Prorréguese hasta el 31 de diciem-
bre de 1995 la exoneracién prevista en la Ley N°
26283. .-

: Articulo 2°.- Derégase o modificase las disposicio- )
. ies que se opongan a la presente ley.

Comuniquese al Presidente de la Republica para
su promulgacién. .

En Lima. a los veintitrés dias del mes de diciembre
de mil novecientos noventa v cuatro.

JAIME YOSHIYAMA
Presidente del Congreso Constituvente
Democritico

CARLOS TORRES Y TORRES LARA
Primer Vicepresidente del Congreso
Constituyente Democratico

ALSENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL
DE LAREPUBLICA

PORTANTO:.
Mando se publique y cumpla.
Dado en la Casa de Gobiernu, en Lima. a los

veintinueve dias del mes de diciembre de mil nove-
cientos noventa v cuatro.

ALBERTO FUJIMORI FUJIMORI
Presidente Constitucional de la Repuiblica

JORGE CAMET DICKMANN

Ministro de Economia v Finanzas
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Comuniquese al sefior Presidente de la Republica .

para su promulgacion.

En Lima, alosveintitrés dias del mes dediciembre :

de mil novecientos noventa y cuatro.

JAIME YOSHIYAMA
Presidente del Congreso Constituyente
Democratico

CARLQOS TORRESYTORRES LARA

Primer Vicepresidente del Congreso Constituyen- . e
" Finanzas. podrinsolicitar ala SUNAT la suspension
- de las posteriores retenciones y/o pagos a cuenta.

te
Democriatico

AL SENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL
DE LAREPUBLICA

PORTANTO:

Mando se publique y cumpla.

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los
veintinueve dias del mes de diciembre de mil nove-

cientos noventa y cuatro.

ALBERTO FUJIMORIFUJIMORI
Presidente Constitucional de la Republica

JORGE CAMET DICKMANN
Ministro de Economia y Finanzas

Modifican la Ley del Impuesto a la
Renta

LEY N° 26415
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
POR CUANTO:

El Congreso Constituyente Democratico ha dado la
Ley siguiente:

Régimen Especial a que se refiere el Capituio XV de
la presente Ley, deberdn llevar un librode ingresos.”

Articulo 4".- Incorporase el siguiente Lexto como
ultimo parrafo del Articulo 86° de la Ley:

“Los perceptores de estas rentas que presuman
que las retenciones y/o pagos a cuenta efectuados
superaran el monto del Impuesto a la Renta que les
corresponda por el gjercicio y siempre que sus ingre-
sos brutos nosuperen el limite fijado mediante Decre-
to Supremo expedido por el Ministeriode Economiay

Para tal fin, Ja SUNAT establecera los procedimien-
tos pertinentes. .

n caso de contribuyentes acogidos a la suspen-
sion sefialada en el parrafo anterior, cuyo Impuestoa
laRenta corresponci)iente al ejercicio superase en 10%

. al total de las retenciones y/o pagos a cuenta efectua-

dos en el mismo, seran de aplicacién los intereses
establecidos en el Cddigo Tributario, sobre los pagos
a cuenta y retenciones no efectuadas.”

Articulo 5°.- Afiddase al textodel segundo parra-
fo del Articulo 110° de la Ley el siguiente:

“No se aplica esta excepcién cuando se trate de
empresas sefialadas en el incisoe)del Articuio 116°de
la Ley.”

Articulo 6°.- Incorporase como ultimo parrafo del
Artfculo 111° de la Ley el siguiente texto:

“Asimismo, las entidades financieras del Estado
gue se dediquen a actividades de banca de fomento
esarrolloquereciban en calidad de aportede capitaf:
las acciones de propiedad del Estado en la Corpora-
cién Andinade Fomento (CAF), asi como los derechos

. quesederiven deesa participacion y los reajustes del

EL CONGRESO CONSTITUYENTE DEMO- |

CRATICO
'Ha dado la Ley siguiente:

Articulo 1°- Cuando la presente norma haga : oo

mencién a la Ley, deberd entenderse referida al

Decreto Legislativo N° 774, Ley del Impuesto a la -

Renta.
Articulo 2°.- Sustitiiyase el inciso i) del Articulo
19° de la Ley por el siguiente:

en moneda nacional o extranjera, que se pague con
ocasién de un depésito conforme a la Ley General de
Instituciones Bancarias, Financieras y de Seguros,
asi como los incrementos de capital de los depdsitos e
imposiciones en moneda nacional que den origen a
Certificados de Depdésitos reajustables. Asimismo,
cualquier tipo de interés de tasa fija o variable, en
moneda nacional o extranjera, asi como los incremen-
tos o reajustes de capital previstos en el Articulo
1235°del Codigo Civil que se pague a los tenedores de
titulos nominativos representativos de obligaciones,
emitidos por empresas constituidas o que seconstitu-

valor de dichas acciones, deduciran del valor de su
activo neto dichas acciones, derechos v reajustes.”

Incorpdérase un nuevo inciso al Articulo 116°de la
Ley: i

“h) COFIDE en su calidad de banco de fomento y
desarrollo de segundo piso.”

Articulo 7°.- Incorpérase el Capitulo XV de la

Ley, denominado “Del Régimen Especial del Impues-
toala Renta”, el cual consta de los siguientes articu-

“Articulo 117°.- Pueden acogerse al régimen espe-

" cial establecido en el presente Capitulo, las personas
- naturales y juridicas gue desarrollen actividades

. generadoras de rentas

. . . que sus ingresos brutos por la venta de bienes y/o
“i) Cualquier tipode interés de tasa fijaovariable, : 1 & P Y

yan en el pais como sociedades andnimas, para ser
colocados mediante oferta publica, siempre que su
emisién se efectiie al amparo del Titulo Novenodela -

Seccién Tercera del Libro Primero de la Ley General
de Sociedades y de la Ley del Mercado de Valores. No

intereses correspondientes a los depdsitos e imposi-
ciones efectuados por entidades financieras o banca-
rias, ni los intereses generados por los indicados
titulos nominativos que adquieran las entidades ban-
carias y financieras.”

Articulo 3°.- Sustituyase el texto del ultimo pa-
rrafo del Articulo 65° de la Ley por el siguiente:

“Los contribuyentes que obtengan rentas de cuar-
ta categoria, asi como los que se encuentren en el

e tercera categoria, siempre

prestacion de servicios en el ejercicio gravable ante-
rior no hubieran superado el monto referencial conte-
nido en el siguiente articulo, multiplicado por doce.

Los contribuyentes que hubieran iniciado sus
actividades durante el ejercicio gravable anterior,
consideraran como ingresos brutos anuales sefiala-
dosen el parrafo anterior alos que resulten de dividir
el total de ingresos brutos obtenidos en dicho ejercicio
entre el niimero de meses transcurridos entre la fecha
en que inicié actividades y la correspondiente al
cierre del ejercicio, multiplicados por doce.

La opcidn se ejercerd en la forma, oportunidad y
condiciones que determine la SUNAT y surtira efecto
a partir del 1 de enero de cada ejercicio gravable.

Articulo 118°- Se considera como monto refe-
rencial para los efectos del presente régimen especial,
alestablecidoen el Articulo 1°del Decreto Legislativo

y . L - N° 777, vigente al 31 de diciembre del afio anterior.
estdn comprendidos dentro de la exoneracion los .

Articulo 119°.- Podrdn acogerse al presente régi-
men, las personas naturales y juridicas que inicien
actividades en el ejercicio, siempre que presuman que
el total de sus ingresos brutos por la venta de bienes
v/o prestacion de servicios en dicho ejercicio no supe-
rara el monto referencial mensual senalado en el
articulo anterior, multiplicado por el numero de me-
ses transcurridos entre la fecha de inicic de activida-
des v la del cierre del ejercicio.

Articulo 120°.- Los contribuyentes del Régimen
Unico Simplificado que en el transcurso del ejercicio
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(Vespertina)

MIERCOLES, 14 DE DICIEMBRE DE 1994
PRESIDENCIA DE LOS SENORES JAIME YOSHIYAMA,
LUZ SALGADO RUBIANES DE PAREDES
Y
VICTOR JOY WAY ROJAS

SUMARIO

Se pasa lista.— Se reabre la sesién.— Se admile a debate un
proyecto de acuerdo, en virtud del cual se plantea prorrogar el
mandato de la Mesa Directiva hasta el 26 de julio de 1995, asi
como el actual Cuadro de Comisiones; y tras una amplia discu-
sién, la Presidencia determina la suspensioén del debate.— Se
aprueba el proyecto sustitutorio, contenido en el dictamen de
la Comisién de Descentralizacién, Gobiernos Locales y Desa-
rrollo Social, mediante el cual se crea la provincia de Chupaca
en el departamento de Junin.— Con las variaciones expuestas
por el Presidente de la Comisién de Economia, se aprueba el
proyecto de ley por el que se modifica el Decreto Legislativo N*®
775, Ley del Impuesto General a las Ventas y del Impuesto Se-
lectivo al Consumo.— Es aprobado, con los cambios aceptados
por la Comisién de Economia, el proyecto de ley por el cual se
modifica el Decreto Legislativo N°® 774, Ley del Impuesto a la
Renta.— Se aprueba el proyecto de ley mediante el cual se mo-
difica el Decreto Legislativo N°777, Ley del Régimen Unico Sim-
plificado.— Es aprobado el proyecto sustitutorio, contenido en
el dictamen de la Comisién de Economia, mediante el cual se
modifican los Articulos 31° del Decreto Legislativo N2 722 y 2°
del Decreto Legislativo N2 775, con el fin de incluir a los vehicu-
los especiales y las proétesis para uso de minusvdlidos dentro de
las inafectaciones del Impuesto Aduaneroy del Impuesto Gene-
ral a las Ventas.— Se aprueba el proyecto de ley por el cual se
prorroga el plazo para exonerar de tributos los actos juridicos
derivados de la fusién o division de personas juridicas.— Pre-
via su admisién a debate, se aprueba el texto sustitutorio, con-
tenido en el dictamen de la Comisién de Economia, por el cual
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i) Las regalfas que corresponda abonar en vir-
tud de los contratos de licencia celebrados con-
forme a lo dispuesto en la Ley 26221.

Articulo 32.— Los vehiculos importados, al
amparo del Inciso d) del Articulo 319 del Decre-
to Legislativo N2 722, no podrén ser objeto de
compra-venta, permuta, cesién, arrendamien-
to o comodato durante dos aiios.

Articulo 42.— Deréganse los Articulos 609y
612de la Ley N223509, sus normas complemen-
tarias y ampliatorias, y demds normas gue se
opongan a la presente ley.

Articulo 52.— El Poder Ejecutivo dictara las
medidas reglamentarias necesarias, dentro de
las que se incluya la determinacién de las par-
tidas

arancelarias beneficiarias, el valor méximo au-
torizado y las caracteristicas de los vehiculos
especiales.

Comuniquese, etc."

Se aprueba el proyecto de ley por el cual

se prorroga el plazo para exonerar de tri-

butos los actos juridicos derivados de la
fusién o divisién de personas juridicas

El sefior PRESIDENTE.— Puede continuar,
senor Relator.

El RELATOR da lectura:

"Dictamen de la Comisién de Economia, recaido
en el Proyecto de Ley N2 2127/94-CCD, por el
que se prorroga el plazo para exonerar de tri-
butos los actos juridicos derivados de la fusién
y divisién de personas juridicas."(*)

El sefior PRESIDENTE.— La Presidencia
pone en debate el proyecto original, cuya apro-
bacién recomienda la Comisién de Economia.

Puede hacer uso de la palabra el seifior congre-
sista Jorge Veldsquez Ureta.

El sefior VELASQUEZ URETA (NM-C90).—
Gracias, Presidente.

Quiero hacer una consulta. éSe refiere al pro-
yecto de ley niumero 21277

El sehor PRESIDENTE.— Efectivamente, es
el proyecto de ley 2127: fusién o divisién de per-
sonas juridicas.

El sefior VELASQUEZ URETA (NM-C90).—

02221

Este proyecto es iniciativa del congresista
Antero Flores-Araoz, que propone prorrogar
hasta el 31 de diciembre de 1995 la exonera-
cién prevista en la ley nitmero 26283.

A través de esa ley se exoneré de todo tributo
—incluido el impuesto a la renta— y de los de-
rechos de inscripcién en los Registros Publicos
la formacién, contratos y transferencias patri-
moniales derivados de acuerdos de fusién o di-
visién de toda clase de personas juridicas —ya
sean mercantiles, civiles o cooperativas— has-
ta el 31 de diciembre de 1994.

Por tanto, estando por terminar dicho plazo
—y en consideracién a la existencia de antece-
dentes legales en el mismo sentido, como son
los decretos 25601 y 25877, que se expidieron
dentro del contexto constitucional de que el
Estado debe estimular la creacién de riqueza y
garantizar la libertad de empresa y de comercio—,
este proyecto sélo propone la prérroga, hasta
el 31 de diciembre de 1995, para la realizacién
de estos actos.

Creo que el texto es claro. Lamentablemente,
el autor del proyecto no se encuentra presente.
Es todo lo que tendrfa que informar.

Gracias, Presidente.

El seiior PRESIDENTE.— Si ningun otro
sefior congresista hace uso de la palabra, se dara
el tema por discutido y se procedera a votar.

Sefior Relator, por favor, dé lectura al proyecto.
El RELATOR da lectura:

"Articulo 12— Prorréguese hasta el 31 de di-
ciembre de 1995 la exoneracién prevista en la

Ley N2 26283.

Articulo 22.— Derégase o modificase las dispo-
siciones que se opongan a la presente ley."

El sefior PRESIDENTE.— Se va a votar.

—Al voto, se aprueba el Proyecto de Ley N?
2127/94-CCD, contenido en el dictamen de
la Comisién de Economia, por el que se
prorroga el plazo para exonerar de tribu-
tos los actos juridicos derivados de la fu-
sién y divisién de personas juridicas.

—Fl texto aprobado es el siguiente:

"El Congreso Constituyente Democratico;

(*) El texto del documento obra en los archivos del Congreso de la Republica.
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Ha dado la ley siguiente:

Articulo 12.— Prorréguese hasta el 31 de di-
ciembre de 1995 la exoneracién prevista en la
Ley N2 26283. ‘

Articulo 22.— Derdgase o modificase las dis-
posiciones que se opongan a la presente ley.

Comuniquese, etc.”

Se aprueba el texto sustitutorio por el cual
se precisan los recursos propios que son

ingresos de la SUNAT

El senor PRESIDENTE.— Se va a dar cuen-
ta de un dictamen llegado a la Mesa.

El RELATOR da cuenta del siguiente do-

cumento:

"Dictamen de la Comision de Economia, propo-
niendo férmula sustitutoria al Proyecto de Ley
N© 2364/94-CCD, por el que se precisan los re-
cursos propios que son ingresos de la Superin-
tendencia Nacional de Administracién Tribu--
taria."(*)

_Al Orden del Dia.

El sefior PRESIDENTE.— Seiior Relator, por
favor, dé lectura al proyecto.

El RELATOR da lectura:

"El Congreso Constituyente Democratico;

Ha dado la ley siguiente:

Articulo 19.— Precisase que constituyen recur-
sos propios de la Superintendencia Nacional de
Administracién Tributaria - SUNAT, el 2% de
todos los tributos que administre y cuya recau-
dacién sea ingreso del Tesoro Pablico.

Articulo 22.— Lo dispuesto en el articulo prece-
dente no modifica la asignacion derecursosala
Superintendencia Nacional de Aduanas - ADUA-
NAS dispuesta por los dispositivos legales vi-
gentes.

Articulo 32— Lo dispuesto en esta ley es de
aplicacion a los ingresos que sé generen a par-
tir del 01 de enero de 1995."

El senor PRESIDENTE.— La Presidencia
pone en debate el proyecto sustitutorio conte-
nido en el dictamen de la Comisién de Economia.

Antes de que haga uso de la palabra el senor
Veldsquez Ureta, una cuestién de orden del doc-
tor Enrique Chirinos.

Fl senor CHIRINOS SOTO (R).— Seior
Presidente: Desde esta mafiana le estoy pidien-
do que, por favor, se lea y se dé cuenta del pro-
yecto de ley que hemos presentado congresis-
tas de todos los sectores para que Arequipa sea
declarada sede del Tribunal Constitucional, jun-
to con un pedido mio para la dispensa del tra-
mite de comisién. Pido, simplemente, que se lea
antes de que entre a debate.

El sefior PRESIDENTE.— Luego de conclui-
do este tema que ya hemos iniciado, doctor
Chirinos, daremos cuenta de su pedido.

Kl senor CHIRINOS SOTO (R).— Es todolo
que le pido, senor Presidente. Que se dé lectu-
ra, nada mas.

El senor PRESIDENTE.— Le daremos lec-
tura. )

Tiene la palabra el senor Jorge Velasquez.

El sefior VELASQUEZ URETA (NM-C90).—
Gracias, Presidente.

El proyecto de ley ndmero 2364 propone preci-
sar que constituyen recursos propios de la
SUNAT el dos por ciento de todos los tributos
que administre. Esto ya ha sido legislado, y de
lo que se trata ahora es de hacer una precisién
respecto de este tipo de recursos.

La Superintendencia Nacional de Administra-
cién Tributaria ha opinado de manera favora-
ble, y no era necesario, en este caso, entrar en
ninguna otra precisién con el Ministerio de Eco-
nomia, que no tiene ninguna oposicién tampo-
co. De tal manera que sélo queremos manifes-
tar que la legislacién pertinente es clara en ese
sentido, y que lo inico que se quiere hacer es
una precision para evitar algin tipo de confu-
sion, respetando naturalmente la asignacién de
los recursos de la Superintendencia de Adua-
nas.

Eso seria todo, Presidente.

El sefior PRESIDENTE.— Tiene la palabra
el senor Jorge Figueroa.

El senor FIGUEROA VIZCARRA (NM-C90).—
Qefior Presidente: Me parece importante que
se haga esta precision para que se fije la buena

(*) El texto del documento obra en los archivos del Congreso de la Repiiblica.
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CONGRESO DE LA REPUBLICA

Los Congresistas que suscriben ponen a consideracién del Congreso de la
Repiblica el siguiente:

PROYECTO DE LEY

CONSIDERANDO.

%--_-_-_-_-_

Que, la adecuada cautela de los Fondos de Pensiones que representan el
aporte de mas de un millén de personas, implica tomar la mayor
cantidad de precauciones posibles.

Que, en este sentido, adicionalmente a las medidas de seguridad con que
cuenta de por si el Sistema Privado de Pensiones, resulta necesario
agregar una adecuada y tnica definicién del grado de riesgo de las
inversiones que realizan las AFP con los fondos de Pensiones.

Que, como complemento de lo anterior, se debe anadir la existencia de
un mercado de capitales atin en proceso de desarrollo, y por lo tanto con
una alta sensibilidad a factores endégenos. Asi por ejemplo, el mercado
accionario tuvo una significativa reaccion durante 1995 por el efecto
tequila de México; mientras que el mercado de titulos de renta fija atin
no encuentra el camino de un desarrollo sostenido que lleve a la
consolidacién de un verdadero mercado de precios.

Que, respecto a las operaciones de las Empresas Calificadoras de Riesgo,
si bien éstas cuentan con 8 meses de actividad, atin existen problemas
como el de la insuficiencia de informacién a la que deben enfrentar,
contdndose con avances en lo que se refiere a la evaluacién del sector
financiero, mas no asi en el resto de actividades econémicas del pais,
donde se encuentran las empresas que estdn promoviendo la
clasificacion a través de la emisién de obligaciones. La Comision
Clasificadora de Inversiones en este aspecto, atiende la necesidad de
mejoramiento de informacién de parte de los emisores, y les inculca,
indirectamente una mayor disciplina de desempefio.
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Que, es justamente en este sentido que la Comision Clasificadora de
Inversiones ha mostrado una gran cautela al momento de acordar la
clasificacién de los instrumentos, mostrando un criterio conservador y
con la mayor exigencia de informacién a fin de sustentar debidamente la
calificacién en una categoria diferente.

Que, la funcién de la Comision Clasificadora de Inversiones no guarda
incompatibilidad de ninguna forma con el normal desarrollo de las
operaciones de las Empresas Clasificadoras de Riesgo, ya que las mismas
terminan sus obligaciones con la dacién de un dictamen de clasificacion,
y sobre los cuales la Comisién Clasificadora de Inversiones realizara
para el Sistema Privado de Pensiones un tercer y definitivo examen
sobre la categoria final que utilizaran las AFP.

Que, por el contrario, las exigencias del Sistema Privado de Pensiones
apoyan el crecimiento del mercado de las Empresas Clasificadoras de
Riesgo. Asi, si observamos el Reglamento de estas empresas, se puede
apreciar que el mismo no obliga la clasificacién de acciones del mercado
secundario ni la de depésitos u otro tipo de captaciones de instituciones
financieras, las cuales representan un importante porcentaje de la cartera
de inversiones de las AFP, inversiones que resultan indispensables de
ser clasificadas a fin de salvaguardar la integridad de los fondos.

Que, como prueba del importante rol que juega hasta hoy la Comision
como elemento necesario de contrapeso entre las diversas calificaciones
privadas, puede citarse el elevado grado de reconocimiento y total
credibilidad de que gozan las clasificaciones acordadas por la Comision,
siendo utilizadas para la evaluacién de sus inversiones no sdlo por las
AFP sino también por otros entes del mercado de capitales.

Que, una de las razones por las cuales se ha logrado esto, es la adecuada
administracién del activo mas valioso que cabe rodear al proceso de
clasificacién, el cual es la idoneidad técnica asociada a la independencia
de criterios de los clasificadores. '

V.

——
\.
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Por las consideraciones expuestas, se ponéi'- a consideraciért “‘d:eli‘ Pleho del
Congreso de la Reptblica la daci6én de la siguiente Ley: ' :

POR CUANTO:

EL CONGRESO DE LA REPUBLICA

Ha dado la Ley siguiente:

Articulo 1°.- Prorrégese el plazo a que se refiere la Sétima disposicion
Final Transitoria del Decreto Ley N° 25897, hasta el 30 de junio de 1998.

Articulo 2°.- La presente Ley entrara en vigencia al dia siguiente de su
publicacién en el Diario Oficial “El Peruano”

Lima, de de 1996
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EXPOSICION DE MOTIVOS

La clasificacion de resgo fue ntroducida en el pais al promulgarse la Ley del Mercado de
*aleres, apiobada mediante Decreto Legislativo 775 del 13 de noviembre de 1991, en la que se
mecluve un capitulo sobre dicha materia como parte de un sistema de proteccion al wversionista
v, por ende. de una cabal wansparencia de los mercados de capitales.

A rai1z de la expedicion de la Ley del Sistema Privado de Pensiones. Decreto Lev 25897, del 6
Je diciembre de 1992 se establecio que, para el caso de los fondos de pensiones, la calificacion
v clasificacion de los valores mobiliarios e instrumentos financieros en los que se inviertan los
fondos de pensiones, debera tomar en cuenta el nesgo de los mismos en funcién a la solvencia y
solidez de los enmisores, de la rentabilidad esperada, del nivel de liquidez, de la presencia de los
valores mobiliarios e instrumentos en el mercado v de los demas criterios que le sean aplicables.
Ast. la Setuma Disposicion Final y Transitoria del precipitado Decreto Ley 25897, establece que
por un pertede de 40 mieses, contades a partir de la entrada en vigencia del mismo, la calificacion
v clasificacion de las inversiones de las AFP debe ser efectuada por una comision especial -
denominada Comision Clasificadora-, la misma que se encuentra integrada por nueve (9)
miembros representantes de entidades vinculadas al sector publico y privado. Dicha Comision
Clasificadora debe culminar sus funciones el proximo 6 de abril de 1996.

El papel de la Superinendencia de AFP como organo contralor del SPP en representacion del
Esado, radica en velar por la sepuridad y adecuada rentabilidad de las inversiones que efectuen
las AFP con los recursos de los fondos que administran, tal como se expresa en el inciso a) del
Articulo S4o. del Decreto Ley 235897, Por ello, la cercania al termino del periodo de cuarenta
(40} meses -6 de abril de 1996~ que se refiere al funcionamiento de la Comision Clasiticadora,
hace necesaria v conveniente la vigencia de ésta a tin de consolidar el dificil, y a la vez
especializade proceso de evaluacion y toma de riesges privados, baje criterios eminentemente
tecrucos. Es por ello que el provecto de ley que se presenta, prorroga la vigencia de la Comision
Clasificadora hasta el 30 de junio de 1998.

Resulta necesario remarcar que el proceso de clasificacién de riesgo en el pais, iniciado de
manera efectiva bajo el Sistema Privado de Pensiones mediante el concurso de la Conusion
Clasificadora, ha penmitido que este delicado v especializado trabajo haya encontrado un relativo
arado de madurez al interior del proceso de clasificacion seguido, aungue aun se encuentre en
camino de alcanzar un cabal v completo desarrolle. Elle, sin duda. permite desatacar el rel de
la Comusion como eleniento de necesario contrapeso eutre las diversas calificaciones privadas
que provee el mercado, otorgandole con ello un elevado grado de reconocimiento ¥ total
credibilidad a las clasiticaciones por esta Conusion acordadas.

Bajo lo expuesto. se consigue resguardar el activo mas valioso con que debe contar la
clasificacion de riesgo de un valor, cual es la idoneidad tecnica asociada a la pluralidad de

criterios de quienes ejercitan dicha responsabilidad en representacion de las entidades qQue

cordorman dicha Comision.




£ paor ello que al proveer el actual marco regulatorio sobre la materia los mecanismos esenciales
Je cnentacion a los mversionistas en la adquisicion de valores e insinmmentos financieros. resulta
necesario preservar el papel de la Comision Clasificadora. toda vez que el paulatino y gradual
Jesarollo de esta actividad permitira ir logrando los medios de acceso suficientes a niveles de
tonia de nesgos adecuados, habida cuenta de la naturaleza especial que acompafa a las
anersiones de los fondos de pensiones en el entendido de ser fondos que respaldan la cobertura
de necesidades sceiales -jubilacion. invalidez v fallecimiento- especi ficas, presentes v fururas
de los trabajadores de nuestro pass.
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ANALISIS COSTO BENEFICTO

Estando por culminar el plazo legal de funcionamiento de la CCl1, v teniendo en cuenta el reciente
mareso de las ECR, es conveniente evaluar la factibilidad de que la CCI continue sus labores.

A ALGUNAS DEFINICIONES

1. Se entiende por clasificacion de riesgo a la opinion indéependiente y técnicamente
fundamentada de la solvencia v seguridad de un determinade instrumento
financiero, sea representativo de deuda o de capital, emitido por alguna
mstitucton.

En otras palabras, la clasificacién de nesge da una opinién respecto de la
probabilidad que una enspresa de cualquier tipo, que haya emitido instrumentos de
deuda, pueda cancelarlos oporfunamente en las mismas condiciones que fue
pactado originalmente, es decir, que se cumplan los plazos, amortizacién, pago
de intereses, resguardos, etc.

)

2 Para este fin. en el proceso de clasificacion de riesgo se analizan aspectos como
la sohvencia, rentabilidad, liquidez y gestion de la empresa, asi como su posicion
relativa en comparacion al sector econdmico al que pertenece y las perspectivas
de dicho sector. Finalmente, se realiza también un analisis sobre las
caracteristicas del instrumento en clasificacion, como liquidez. plazo, garantias,
resguardos, entre otros.

Usualmente la clasificacion de riesgo se presta a interpreiaciopes erroneas,
especialmente en el sentido de que la clasificacion evaluaria el desempefio global
del emisor o la proyeccion de rentabilidades, lo cual resulta falso.

‘s

La clasificacion de riesgo no debe interpreiarse como un estudio de la
contabilidad de la empresa, tampoco como una auditoria o una pota al desempefio
de la enxpresa y de la gerencia de la misma. Tampoco debe tomarse como un aval
o garantia del instrumento.

Por otro lado. las clasificaciones nunca deben interpretarse como una
reconiendacion para mantener, vender o comprar un instrumento en un determinado
portafolio de valores, La conveniencia de una u otra opcion depende entre otras
cosas, del precio y del nesgo que el inversionista esté dispuesto a asumir y su
correlacion con el retorno esperado. La clasificacion de niesgo funciona como un
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eletnento complementanio de wformacien al momento de tonar decisiones de
mversion.

ANTECEDENTES GENERALES

El concepto de clasificaicén de riesgo se empieza a utilizar a inicios de siglo en
los Estados Unidos, estableciendose un sistema de clasificacion de bonos
relacionados a la industria ferroviaria de ese entonces. Sin embargo, no es hasta
fines de la década de los 20 en que el sistema de clasificacion empieza a ser visto
como una herranyenta indispensable en la toma de decisiones financieras, como
producto de la crisis de la Gran Depresion.

Es asi que el gobiemno norteamericano, con el fin de salvaguardar los fondos de
algunos inversionistas institucionales {fondos de pensiones, reservas de los bancos
v compaiias de seguros), establece como requisito, invertir solo en aquellos
titulos valores clasificados por encima de cierto nivel..

De esta forma, se abria el camino para el negocio de las empresas privadas de
clasificacion de riesgo, concentrando Estados Unidos hoy en dia las principales
empresas clasificadoras del mundo, como es el caso de: Standard & Poor's
Ratings Group (S&P's), Moody Inverstor Service, Fitch Publishing Company y
Duff and Phelps Credit Rating Co.

Cabe destacar que estas compailias, al igual que las de otros paises han iniciado

desde hace varios aflos va su internacionalizacion a través de empresas filiales en

paises especialmente en vias de desarrollo.

A nivel de Sudamerica, el pionero en la clasificacion practicamente resulta Chule,
pais en el cual el sistema de clasificacion se introduce en 1985, a traves de la
implementacion de la Conusion Clasificadora de Riesgo, la cual estaba integrada
por miembros del sector publico v privado, v que fue constituida con el objetivo
de elaborar publicamente una clasificacion de riesgo de los instrumentos de oferta
publica en que los fondos de pensiones puedan invertir.

Posteriormente, en 1989, surgen ademas las empresas privadas de clasificacion
quienes se encargarian de dar su opinion de clasificacion al resto del mercado.
Otras experiencias latinoamericanas se han dado en paises como Néxico,
Argentina, Brasil, Colombia y Peru.

ANTECEDENTES EN EL PERU

La clasificacion de nesge fue un términe nueve introducide en el pais al
promulgarse la ultima Lev de Mercado de Valores tD.Leg 755 de Noviembre de
1921}, al incluirse un capitulo sobre el tema, como parte de todo un sistema de
proteccion al inversionista.
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epun Jicha Lev. la clasificacson de riespo debe ser llevada a cabo por Empresas
Clasificadoras de Riespo (ECRY privadas, para lo cual, recienen octubre de 1994
se promulgo el Reglamento de ECR (Resolucion CONASEY No. 409-94. 10).

R

Sin embargo, al promulgarse la Ley que crea el Sistema Privado de Pensiones
(D.Lev 25897 de € Dic 921, ne se habian establecido en el pais las denonunadas
ECR. ni aparentemente existia la intencion de hacerlo en el corto plazo.

Por lo tanto, el D.Lev 25897 establece en su Septima Disposicion Final y
Transitoria, que por un penodo de 40 meses, contados a partir Je Ja entrada en
vigencia de la Ley en referencia, la calificacion y clasificacion de las inversiones
de las AFP debe ser efectuada por una comision especial integrada por 9
miembros representativos de diversos sectores publicos ¥ privados.

Fl funcionamiento de esta Comision. denominada Comision Clasificadora de
Inversiones (CCD) se regula por resoluciones de la Superntendencia de AFP
(SAFP), ente que actia ademas como Secretaria Técnica y Ejecutiva (STE) de la
Comision. La CCl debe finalizar sus funciones el 6 de abril de 1996.

Ante la inexistencia de ECR que realicen de forma exlusiva la labor de
clasificacion, la CCI acordo que temporalmente, nuentras no se crearan las
primeras ECR, el procedimiento de clasificacion se efectuaria a traves de
empresas consultoras debidamente registradas ante la SAFP, las cuales ademas,
debian cumplir una serie de requisitos munimos a fin de otorgar un grado minimo
de seriedad al trabajc efectuado.

De esta forma, para la clasificacion de algun mstrumento, el interesado (sea la
AFTP o el propio emisor} debia presentar ante Ja STE dos Plantillas de
Clasificacion de dos empresas consultoras independientes entre si.

Posteriormente, ¥ contando con la informacién proporcionada por las Planillas
referidas, la STE preparaba un informe sobre el cual la CC1 se pronunciaba para
determuinar la clasificacién del instrumento.

Tras promulgarse el Reglamento de ECR en el mes de mayo de 1995 se otorgo la
awtorizacion de funcionamiento a las primeras tres v unicas hasta el momento
ECR: Apoye & Ascciados Internacicnales S.A. Jasaui & Ascciades SA. y
Feller Rate Pedal S.A. Cabe indicar que las dos pnmeras se venian
desemperiando con anterioridad como empresas consulioras anie la CCL

Una vez autorizadas las primeras ECR, la CC1 continue operando bajo la misma
fmecanica que con las empresas consultoras las cuales dejaron de trabajar con la
CCT, adecuando incluso la presentacion de las Plantillas de Clasificacion a los
informes que normalimente elaboraban las ECR.
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MODIFICACIONES

 Tal como se menciono anterionmente. el plaze de vigencia de la Comision Clasificadora

Jde Tnversiones 1CCT del SPP peruano termuna en el mes de abril de 1996, por lo que
resulta indispensable evaluar la comeniencia de que este sistema continve sus labores por
un periodo maver, para lo cual mencionaremos las consideraciones a tener en cuenta, ¥
posierionnente las recomendaciones del caso:

Cautelar la adecuada situacion de los Fondos de Pensiones que representan el
aporte de mas de un millén de personas, implica en muchos casos tomar la mayor
cantidad de precauciones posibles. En este sentido, adicionalmente a las medidas
de seguridad con que cuenta de por si el SPP, resulta necesario agregar una
adecuada v unica definicion del grado de riesgo de las inversiones que realizan
las AFP con los fondos de Pensicnes.

Como complemento de lo anterior, se debe afladir la existencia de un mercado de
capitales ain en proceso de desarrollo, y por lo tanto, con una alta volatilidad a
factores endogenos v exégenos. Asi por ejemplo, el mercado accionario tuvo una
significativa reaccion durante 1995 por el efecto tequila de México, mientras que
el mercado de titulos de renta fija aun no encuentra el camino de un desarrollo
sostenido que lleve a la consolidacion de un verdadero mercado de precios.

Respecto a las operaciones de las ECR, si bien éstas ya cuentan con 8 meses de
actividad, aun existen problemas como el de la insuficiencia de informacion a la
que deben enfrentar, contandose con avances unicamente en lo que se refiere a la
evaluacion de sector financiero, mas no asi en el resto de actividades economicas
del pais y que son justamente las empresas que estin haciendo crecer el negocio
de clasificacion a traves de la emision Je obligaciones. La CCI en este aspecto,
refuerza la necesidad de mejoramiento de informacion de parte de los emisores,
v les ineulea indirectamente una mayor disciplina de desempedio.

Es justamente en este sentido que la CCI ha mostrado upa mayor cautela al
momenio de acordar la clasiticacion de los instrumenios, mostrando un criterio
mas conservador v con mayor exigencia de informacion a fin de sustentar
debidamente la calificacion en una categena diferente tver grafico 1)

Por Io tanto, la funcion de la CCI no guarda incompatibilidad de ninguna torma con
el nommal desarrollo de las aperaciones de las ECR, va que las mismas terminan
sus cbligaciones con la dacion de un dictamen de clasificacien, y scbre las
cuales la CC1 realizara para el SPP uri tercer v definitivo filtro sobre la categoria
final que uuilizaran las AFP.
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Por el contranio. las exigencias del SPP apoyan el erecinuentoe del mercado de las
FCR. Asp si obsennamos el Reglamento de ECR se puede apreciar que el mismo
no obliga la clasificacion de acciones del mercado segundario ni la de depositos
4 otro tipo de captaciones de instituciones financieras. las cuales representan un
importante porcentaje de la cartera de wiversiones de las AFP, inversiones que
resultan indispensables de ser clasificadas a fin de salvaguardar la integridad de
los fondos. (Cuadro anexo)

Prueba del importante rol que juega hasta hoy la CCI como elemento necesano de
contrapeso entre las diversas calificaciones privadas, es el elevado grado de
reconocimiento v total credibilidad del que gozan las clasificaciones acordadas
por la CCL siendo utilizadas para la evaluacion de sus inversiones no solo por las
AFP sino tambien por otros entes del mercado de capitales.

Parte de las razones por las cuales se ha logrado esto, es la adecuada
administracion del activo mas valioso que debe rodear al proceso de
clasificacion, el cual es la idoneidad técnica asociada a la independencia de
cnterios de los clasificadores.

Recomendaciones

A la Iuz de las consideraciones antes expuestas, es necesario postergar el plazo de
funcionamiento de la CCI hasta el 30 de junio de 1998, plazo en el cual el incipiente
mercado de clasificacion de resgo peruano debe de haber encontrado ya un grado de
desarrcllo sostenible en el tiempo, en la medida que las ECR vayan ganandose poco a
poco la credibilidad y reconocinuento del publico.
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PECGEEOGA DE PLAZO CONTENIDA
EN LA SETIMA DISPOSICION
FINAL DEL DECRETC LEY N°
26397

COMISION DE ECONOMIA

SENOEA:

Ha llegado a la Comisidn de Economia el Provecto de Ley N°
19289/85-CR, de fecha 22 de febrero de 19986, presentado por los

‘Seficres Congresistas Victor Joy Way Rojas, Segundo Vito Alisga

Arauioc, Oswalde Sandoval Aguirre, Luis Chang Ching, Oscar
Martorel Flores, Carlos Blanco Orcopeza y Juan Carloes Lam Alvarez,
que propone se prorrcege hasta el 3@ de junic de 18998, el plazo
establecidce en la Sétima Disposicidn Final Transitoria del
Decreto Ley N°® 25897, referida a la Vigencia de la Comisién
Clasificadora de Inversiones.

Su Comisidén ha analizade la iniciativa vy para tener mayore
elementos de juicio, considera pertinente efectuar las 51gu1ente
rrecisiones:

La calificacidén y clasificacidén de valores mobiliarics e
instrumentos financiercs. a scolicitud de las Administradoras de
Fondos de Pensiones o de los emiscres: y la actualizacidén
reriddica de dicha clasificacidén v calificacidn. es efectuada por
una Comisidén clasificadora, la misma que estd integrada por nueve
{9) Miembros representantes de entidades vinculadas al sector
piblico vy privado:; conforme lo establece la Sétima Disposicidn
Final y Transitoria del Decretec Ley N¢ 285887, con un plazo de
vigencia que concluye el @6 de Abril de 1996. o sea al término
de los 49 meses previstcocs en dicha norma.

El plazo para el funcicnamiento de la Comisidn clasificadora.
como bilen lo sefiala la parte considerativa v la exposicién de
motivos de la iniciativa materia del presente dictamen. requiere
ser prorrogado, en la médida que recién en 1995, han entrado a
operar las Empresas (lasificadoras de Riesmgo, conforme a Ley.

En oconsecuencia, se requiere de un plazo adicional de
funcionamiente de la Comisidn de clasificacién de inversiones.
con el objete de cautelar la consclidacién del proceso de
transicidn.

La iniciativa propone se prorrogen este p azo hapta 1 30 de
dJunic de 1998, que apromimadamente constit S eses, tiempo
suficiente para gue el Sistemafiprivade d= i es alcance
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Ee imeortante gue las inversiones de los Fondos de Pensiones se
encuentren debidsmente caubelsdos., por tratarse de fondos que
resyaldan la oo ¥ cegidades socisles, Jjubilzcidn.
invaliidez v fallecimiento soeguran el presente v futoro de
joe trahajsdores 1 i e gimen Privado de
Pensiones.

La clasificacidén del riesgo funciona como un elemento
complementaric de informacidn al momento de tomar decisiones de
inveraidn. v en nuestra legislacidn surgid con la dacién de la
Leyv del Mercado de Valores - Decreto Legisl 7

[

ativae N°® 7%5H que
incluve un capitulade como parte de un sistema de proteccidon al
inversionista.

o

iodo. la Comisidn actuarda como ente revisor de

Tmarante b .
nes evacuados por las referidas empresas.

e &
los dictam

Capitales se encuentra ain en procesc de desarrcllo., y no existe

ia entre la Comisidén Clasificadora de Inversiones y
el normal desarrollo de las Empresas Clasificadoras de Riesgo,
1z comisidén de Economia, se permite recomendar la APROBACION del
Provecte de Ley N* 129 /95-CK., con el siguiente texto
sustitutorio.

For todas estas consideraciones v en virtud de gue el Mercado de
o .

{

EL CONGRESO DE LA REPUBLICA

HA DADO LA LEY SIGUIENTE:

ARTICOLO UNICO.- Prorrdgase el plazo senalado e la Zétima
)

11
Disposicidn Final Transitoria del Decreto Ley N* 28897, hasta el
20 de Junio de 1888.

Salvo mejor parecer

Dése cuenta

Sala de Comisiédn Lima. Z1 de febrerc de 19%96.

/
vI JOY WA OJAT
Preésidente

o
CHAMGICHING

cecretarico

1=

+

Vice Presidente

-7
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CONGRESO DE LA REPUBLICA F. ima:\%‘;]
TRAMITE )
———=PocuMENTARIO

Lima, 06 de Marzo de 1996.

Quy— |
CARTA No.Q&1-96-GFBV/CR. 02240

Sefior Ing.

VICTOR JOY WAY ROJAS

Primer Vice Presidente del Congreso de la Repuiblica.
Presente.-

De mi mayor consideracion:

Al hacerle llegar mi cordial saludo, me valgo de la presente para
dirigirme a usted con relaci6n al Proyecto de Ley No. 1029/95-CR, referente a la prorroga de
la vigencia de la Comisién Clasificadora de Inversiones, creada por la Segunda Disposicién Final
y Transitoria del Decreto Ley 25897, de fecha 06 de diciembre de 1992.

Al respecto, debo manifestar que no obstante haber suscrito el
Dictamen del Proyecto de Ley No. 1029/95-CR, me veo en la obligacion de rectificarme y
retirar mi firma del documento en mencién, por las razones que expondré ante el Pleno del
Congreso.

‘ Sin otro particular, hago propicia la ocasién para renovarle mi
saludo y deferencia personal.

Atentamente,

- EUQNGRESU DE LA REPUBLICA
bocal,
Gratiela Ferndndez Baca de Valdez

CONGRE§ISTA DE

GFBV/CEB
Oficina: Jr. Junin 330, LIMA 01 - Telf. 426-0769 (Ax. 4303).
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EL CONGRESO DE LA REPUBLICA;

Ha dado la ley siguiente:
Articulo Unico.- Prorrégase el plazo sefialado en la Sétima
Disposicidn Final Transitoria del Decreto Ley N° 25897, hasta
el 30 de Jjunio de 1998.

Comuniquese al sefior Fresidente de la Rerublica

para su promulgacién.

En Lima, a los once dias del mes de marzo de mil nove-

JOYI WAY ROJAS
tesiflente erfcargado de

b] (Jongreso de la Republica

cientos noventa y seis.

VIC
Primer Vj
la Presideng

CARLOS TORRES Y TORRES LARA
Segundo Vicepresidente del Congreso de la Rep_ﬁblica

AL SERNOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA REPUBLICA
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DE LOS SEISCIENTOS
: Mn. Tumsus

FUNDADO EN 1825 poR EL LiBeRTADOR SIMON BoLIVAR

ARIO UFILIA

N ORMAS LEGALES

Dlrcctor' Luis Arista Montoya

Lima, viernes 22 dc marzo de 1996

ANO XIV-N" 5739 . l‘ép,. IJBJZI

Prorrogan plazo de funciones de comi-
sion encargada de calificar y clasificar
valores mobiliarios e instrumentos fi-
nancieros a sohcutud de Ias AFP o
emlsores o

0 LEY N 28581 .
. EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA !"'

POR CUANTO , :
El Congreso de la Republlca ha dado la Ley sxgu)ente

EL CONGRESO DE LA REPUBLICA

- Ha dado la ley slguxem.e

Articulo Unico.- Prorrégase ¢l plazo gefialado en la
Sélima Disposicion Final Transitoria del Decreto Ley N°
).’R*W hasta el 30 de junio de 1998

Comumquese al sefior Presxdenbe de la Repubhca
para su promulgacxén

En Lima, a “los once dlas del mes de marzo de mil
nnvecnenws noventa y seis. :

VI(‘TOR JOY WAY ROJAS
Primer Vicepresidente encargado de .
la Presxdencxa del Congreso ela Repubhca

CARLOS TORRES Y TORRES LARA

%undo Vicepresidente del Congreso . '

a Repubhca )

AL SENOR PRESIDFNTE CONSTITUCIONAL DE
LA REPUBLICA

_POR 'I‘ANTO'
Mando se pubhque y cumpla.-

Dado en la Casa de Gobierno, en Lxma a los veintiun
dias del mes de marzo de mil novecientos noventa ) seis.

ALBERTO FUJIMORI FUJIMORI
. Presndente Conshtucxonal dela Repubhca

DANTE CORDOVA BLANCO
Presidente del Consejo de Ministros

Ley .de Promocion del Acceso a la
Propiedad Formal
' DECRETO LEGISLATIVO N” 803
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

POR CUANTO:

La propiedad predial constituye la mayor parte de lo:
activos de los peruanos de menores recursos y, sin embary’
go. no puede ser utilizada en el mercado legal pues carece
de un titulo debidamente registrado que le confiera valor
de intercambio;

Los procedxmlentoa vigentes que debe cimplir esta

mayoria de peruanos para titular y registrar sus activos .’
constituyen un régimen discriminatorio que los bbliga a
perder muchos anos en trémltes y realizar un cuantloso
gasto;

Los titulos otorgados por los procedxmlentos v1genbes
han carecido del valor suficiente para movilizar créditos
e inversiones en servicios bésicos sostenibles;

Es necesario crear.un sistema tnico de formlizacion
dé la propiedad que permita la incprporacién de los acti-
vos de la mayorfa de los peruanos a una economf{a social -
de mercado para gize puedan ser identificados, ubicadosy -
representados en instrumentos de aceptacién universal,
regidos por un marco mst.ntucnonal que facxllte su inter- -
cambio; -

El snstema generaré el mcremenm del valor de los= :
predios de los peruanos de menores recursos; . : o

Sin acceso a la formalizacién de sus activos prmcnpn-
les, la mayoria de los peruanos no puede beneficiarse
plenamente de la nueva politica econémica, que incluye
estabilizacién de la moneda y privatizacién:

La mayoria de los peruarios al no contar coh un acceso
legal efectivo a la propledad predial recurre al acceso
extralegal, como la invasién, atentando contra la seguri- |
dad de los pocos que han logrado registrar su propxedad Y.
propiciando la apropiacié6n ilicita de los servicios basicos.
sobre todo luz y agua;

El Congreso de 1a Republica, mediante Ley N° 26557
ha transferido al Poder Ejecutivo las competencias y

. procedimientos municipales relacionados con la adjudi-

cacién, el saneamiento fisico-legal, la titulacidn y la habi-
litacién urbana, otorgindole la facultad de legislnr por un
plazo de 120 dias el saneamiento fisico- legal de asenta-
mientos humanos en terrenos de propiedad fiscal, muni--
cipal o privada mediante la reforma de las competencias..
delasentidades publicasy delos procedimientos relaciona-
dos con la formalizacién de la propiedad en todas sus’”
etapas, asf camo la creacién de un organismo especia- -
lizado encargado de disefiar y ejecutar un programa
nacional de formalizacién que incluya el reconocimiento,
13 adjudicacion, el saneamiento fisico-legal, {a titulacién,
la habilitacién urbana yelregistrodela propiedad predlal
de la poblacién de menores recursos, asi como sobre .
normas relacionadas a impuestos, contribuciones. apor-,
taciones y dem4s tributos; .+

Asimismo, el Congreso de la Repiblica m edlante n
Octava Dlsposmén Transitoriay FinaldelaLey N"26533..
ha delegado facultades legislativas al Poder Ejecutivo por
un plazo de 360 dfas para llevar a cabo un proceso de-
modernizacién integral en la orgamzacmn de las entlda-

~des.que lo conforman

- . Conel voto aprobabono del COI’ISE]O de Mlmstros Y,

Con cargo a dar cuenta al Congreso dela Repubhcn.

Ha dado el Decreto Legislativo snguxenbe.

LEY DE PROMOCION DEL ACCESO
A LAPROPIEDAD FORMAL

TITULO 1

DE LA ENTIDAD PROMOTORA DEL ACCESO
A LA PROPIEDAD FORMAL

Articulo 1°.- Declérase de interés nacional la promo-
cion del acceso a la propiedad formal y su inscripeion

02242
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02243
JUEVES, 7 DE MARZO DE 1996
PRESIDENCIA DE LOS SENORES VICTOR JOY WAY ROJAS
Y

CARLOS TORRES Y TORRES LARA

SUMARIO

Se pasa lista.— Se reinicia la sesién.— Se aprueba por unani-
midad, con modificaciones introducidas en el curso del debate,
el texto sustitutorio del proyecto de ley por el que se declara en
proceso de disolucion y liquidacién los proyectos especiales en-
cargados de los parques industriales de los conos sur; norte y
este de Lima.— Se aprueba el texto sustitutorio, contenido en el
dictamen de la Comisién de Economia, del proyecto de ley en
virtud del cual se prorroga el plazo sefialado en la sétima dis-
posicién final y transitoria del Decreto Ley N¢ 25897 hasta el

30 de junio de 1998.— Se levanta la sesion.

—Alas 18 horas y 05 minutos, bajo la Presiden-
cia del sefior Victor Joy Way Rojas e integrando
la Mesa Directiva el sefior Juan Hermoza Rios,
el Relator pasa lista, a la que responden los se-
fiores Miguel Grau Seminario,”’ Abanto Pon-
go, Aliaga Araujo, Alva Orlandini, Amorin Bue-
no, Amuriz Gallegos, Avendano Valdez, Baella
Tuesta, Barbaran Rengifo, Barreto Estrada,
Bartra Gonzales, Blanco Oropeza, Brefia Pantoja,
Caceres Veldsquez, Campos Baca, Cardoso Ro-
mero, Castillo Chirinos, Cerrate Valenzuela,
Ciccia Vasquez, Colchado Arellano, Chang Ching,
Chévez Serrano, Chipoco Caceda, Chiroque
Ramirez, Chu Rubio, Del Castillo Gélvez, Diaz
Bringas, Diaz Dfaz, Diez-Canseco Cisneros,
Espichan Tumay, Espinoza Matos, Estrada Cho-
que, Estrada Pérez, Fernandez Baca de Valdez,
Fernandez Bustinza, Ferrero Costa, Figueroa
Vizcarra, Flores-Araoz Esparza, Flores Flores,
Flores Nano, Forsyth Mejfa, Gamarra Olivares,
Grados Bertorini, Guerra-Garcia, Gutiérrez Mer-
cedes, Heresi Abdelnour, Hildebrandt Pérez,

Huamanchumo Romero, Jhong Junchaya, Lam
Alvarez, Larrabure Galvez, Leén Trelles, Llerena
Marotti, Marcenaro Frers, Martorell Flores,
Medelius Rodriguez, Mellado Céspedes, Merino
Lucero, Mohme Llona, Morales Costa, Noriega .
Febres, Nifiez Romén, Pando Pacheco, Paredes
Cueva, Patsias Mella, Quicana Avilés, Ramos
Santillan, Reategui Trigoso, Reto Neyra, Revilla
Jurado, Ruiz Caro Alvarez, Ruiz Dévila, Samal-
vides Dongo, San Roman Céceres, Sdnchez Vega,
Sandoval Aguirre, Sato Abe, Siura Céspedes,
Torrején Riva de Chincha, Torresy Torres Lara,
Trelles Montero, Urrelo Guerra, Vargas Marin,
Vega Ascencio, Velit Nuiez, Vicuia Vasquez,
Vilchez Malpica, Villasante Chambi y Zumaeta
Flores.

Con licencia, las sefioras Chdvez Cossfo de
Ocampo y Salgado Rubianes de Paredes, y los
sefiores Chirinos Soto, Delgado Aparicio,
Matsuda Nishimura, Olivera Vega, Pardo Meso-
nes, Pease Garcia, Pulgar Lucas y Rey Rey.

(1) Por R.L. N® 23680 (13/10/83), se dispone permanentemente una curul, en el Hemiciclo del Congreso, con el nombre del Diputado
Miguel Grau Seminario. La lista de asistencia comenzard con el nombre del Héroe de la Patria, MIGUEL GRAU SEMINARIO, tras cuyo

enunciado la Representacion Nacional dird jPRESENTE!
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con la Comisién ad hoc a la que se refiere el ar-
ticulo precedente, sélo se destinardn a los fines
de la presente Ley y al desarrollo de actividades
de promocién de la pequeiia y micro empresa de
su jurisdiecién, de acuerdo a las normas presu-
puestarias y de control.

Articulo 132.— Autorizase al Poder Ejecutivo a
dictar las normas necesarias para el cumplimien-
to de la presente Ley.

Disposicién Final

Derégase la Ley N224877, los Decretos Legisla-
tivos Ntims. 546 y 610 y demds normas legales y
administrativas que se opongan a la presente Ley.

Comuniquese, etc.”

Se aprueba el texto sustitutorio, conteni-

do en el dictamen de la Comisién de Eco-

nomia, del proyecto de ley en virtud del

cual se prorroga el plazo senalado en la

sétima disposicién final y transitoria del

Decreto Ley N2 25897 hasta el 30 de junio
de 1998

El sefior PRESIDENTE.— Sefior Relator, por
favor, dé lectura al siguiente documento.

El RELATOR da lectura:

"Dictamen de la Comisién de Economia, recaido
en el Proyecto de Ley N2 1029/95-CR, que pro-
rroga el plazo sefialado en la Sétima Disposicién
Final y Transitoria del Decreto Ley N® 25897,
referido a la vigencia de la Comisién Clasificado-
ra de Inversiones, con copias repartidas el 4 de
marzo de 1996."(*)

—Asume la Presidencia el senior Carlos To-
rres y Torres Lara.

El sefior PRESIDENTE.— La Presidencia
pone en debate el texto sustitutorio del Proyecto
de Ley N21029/95-CR, contenido en el dictamen
de la Comisién de Economia.

De conformidad con lo establecido por los incisos
f) del articulo 302y c) del articulo 552 del Regla-
mento y con lo determinado por el Consejo Di-
rectivo en la sesién del dia lunes 4 de marzo tlti-
mo, la Presidencia comunica que para el debate
del presente proyecto el tiempo se distribuira
entre los grupos parlamentarios de la siguiente
manera: Unién por el Pert, diez minutos; Parti-
do Aprista Peruano, diez minutos; Frente Inde-
pendiente Moralizador, diez minutos; Coordina-
dora Democritica-Accién Popular, diez minutos;
Renovacién-Partido Popular Cristiano, diez mi-
nutos; grupo Pert, diez minutos; Izquierda Uni-

da, diez minutos; Movimiento Independiente
Agrario, cinco minutos.

Puede hacer uso de la palabra el sefior Victor
Joy Way, Presidente de la Comisién informante,
por el término de diez minutos.

El sefior JOY WAY ROJAS (C90-NM).— Se-
fior Presidente: Como ya se indicé, lo que el pro-
yecto pretende es prorrogar la vigencia de la Co-
misién Clasificadora de Inversiones hasta el dfa
30 de junio de 1998, o sea, veintiséis meses mds.

Para beneficio de los sefiores congresistas, con-
sidero importante hacer algunas referencias.

La Ley del Mercado de Valores, que fue promul-
gada por Decreto Legislativo N? 755 de noviem-
bre de 1991, introdujo por primera vez el con-
cepto de "clasificacién de riesgos" como un siste-
ma de proteccién al inversionista. Esa clasifica-
cién de riesgos es una opinién independiente y
técnica, pero también subjetiva, que hace una
institucién o una empresa con respecto a la pro-
babilidad de que en un tiempo determinado cum-
pla el emisor de un instrumento financiero con
las condiciones de pago a las que se compromete.

Posteriormente, el 6 de diciembre de 1992, me-
diante el Decreto Ley N2 25897 se crea el Siste-
ma Privado de Pensiones y se establece expresa-
mente que todos los fondos captados por las AFPs
tienen necesariamente que contar con una clasi-
ficacién de riesgo para que sean invertidos en
instrumentos financieros. Dentro de la misma
ley, en su sétima disposicién final y transitoria,
se crea la Comisién Clasificadora de Inversiones.
Es ésta una comisién conformada por nueve
miembros, de los cuales cinco pertenecen a dis-
tintas instituciones del sector ptiblico y cuatro al
sector privado.

Especificamente, quiero indicar que los cinco
miembros del sector ptblico son: el Superinten-
dente de la AFPs, un representante del Banco
Central de Reserva, un representante de la
CONASEYV, un representante de la Superinten-
dencia de Banca y Seguros y un representante
del Ministerio de Economia y Finanzas. De modo
que en la Comisién Clasificadora de Inversiones
tienen representacién todas las entidades com-
petentes en materia financiera, monetaria y de
manejo de pensiones.

Por el lado del sector privado hay cuatro miem-
bros: un representante de la Bolsa de Valores,
un representante de la Confederacién Nacional
de Instituciones Empresariales Privadas (CON-
FIEP) y dos representantes a nombre de todas
las AFPs.

(*) El texto del documento obra en los archivos del Congreso de la Republica.
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Como vemos, s€ trata de una comisién que no es
sélo mixta en el sentido de que estd integrada
por representantes de los sectores publicoy pri-
vado, sino que ademés en ella estén representa-
das todas las instituciones que tienen que ver
con los intereses de los inversionistas, autorida-
des monetariasy empresas.

Debo anotar que recién en octubre de 1994 se
establece en el Pert el Sistema de Clasificacién
de Riesgos en cinco categorias. Antes, por lo in-
fantil —dirfamos— del sistema, solamente ha-
bfan dos clasificaciones: la categoria uno, que
decfa "autorizada”; ¥ la categoria dos, que decia
"no autorizada”. Eso era "o blanco 0 negro", no
habfa més diferencia.

Pero en octubre de 1994, a través de un decreto

supremo, se pone en vigencia las cinco catego-

rias, las cuales son las siguientes: categoria uno,

en la que se ubica aguel emisor 0 empresa que

coloca un titulo en el mercado y tiene muy bue--
na capacidad de pago, O s€d, casi no hay riesgo;

categoria dos, buena capacidad de pago; catego-

ria tres, moderada capacidad de pago; categoria
cuatro, dudosa capacidad de pago;y categoria cin-
co, insuficiente jnformacién.

Naturalmente, cada una de esas categorias, €x-
presadas en el mercado financiero, significan un
precio tanto en el valor real —aunque difiere del
valor nominal— como en el dividendo que pue-

den dar. .

En abril del afio 1995 se hacen las primeras cla-
sificaciones de riesgos atilizando estas cinco ca-
tegorfas. En mayo del mismo afo se autoriza el
funcionamiento de las primeras tres clasificado-
ras de riesgo: Apoyo, Jasaui y Feller & Rate.
Quiere decir que casi al final de los cuarenta
meses de vigencia de trabajo dela Comisién Cla-
sificadora de Inversiones recién se establecen las
tres primeras clasificadoras.

El dia 6 de abril del presente ano se cumplen los
cuarenta meses de vigencia de la Comisién Cla-
sificadora de Inversiones, y si ésta desaparece
solamente quedarian encargadas de emitir sus
recomendaciones las empresas privadas clasifi-

cadoras de riesgo.

A pesar de que les reconocemos los méritos a es-
tas tres empresas, hemos llegadoala conclusién
de que lo més conveniente es extender por vein-
tiséis meses mas la vigencia de la Comisién Cla-
sificadora de Inversiones, pues todavia no conta-
mos con un sistema desarrollado que nos garan-
tice la adecuada seguridad de la exacta califica-
cién de riesgos o poT 1o menos cierto criterio que
precise al inversionista silo que esta comprando

corresponde a una clasificacién perfectamente
hecha. Digo esto por 1as evaluaciones que hemos
realizado.

Quiero indicarles qué es lo que se ha hecho has-
ta el momento en las clasificadoras. Pero prime-
ro es importante dar a conocer qué surma se estd
manejandoy a quiénes pertenece ese dinero.

Hasta el dia de hoy dia se cuenta con una suma
equivalente a seiscientos cincuenta millones de
délares; y se estima que en el afio 2000, por la
acumulacién de los aportes, se puede estar ha-
blando de cuatro il millones de délares. Se tra-
ta de dinero que estan aportando un millén cien-
to ochenta mil pensionistas y que custodia la
Superinbendencia de Administradoras Privadas
de Fondos de Pensiones. Las AFPs tienen la fa-
cultad de administrarlo, lo cual quiere decir co-
locar ese dinero en inversiones.

~ Naturalmente, en una situacién de competencia,

las AFPs tratan de ofrecer a sus afiliados los
mejores dividendos, y para ello tienen que inver-
tir dinero en titulos de mayor Tiesgo.

Veamos qué se ha hecho hasta el momento.

Actualmente, de los seiscientos cincuenta millo-
nes de délares, quinientos millones ya estén in-
vertidos en instrumentos clasificados, que basi-
camente corresponden a depbsitos a plazo, los
cuales tienen relativamente muy poco riesgo; a
bonos de arrendamiento financiero;y a acciones
comunes de distintas empresas, en donde hay
variaciones de riesgo.

Hasta el momento los emisores clasificados son
cincuentay seis, de los cuales el cincuentay tres
por ciento corresponde a empresas del sistema
financiero, O sea, tftulos, bonos, documnentos fi-
nancieros que colocan en el mercado el Banco de
Crédito, el Banco Wiese, el Banco Santander. Lue-
go, el veintidés por ciento de esos cincuenta y
seis emisores clasificados corresponde a empre-
sas del sector industrial, como Telefénica del Pert
y otras empresas de esa categoria. La diferencia
est4 repartida en empresas mineras y de otros
servicios.

En cuanto a c6mo han participado estas tres
empresas privadas en la clasificacién de los do-
cumentos que he indicado, debo senalar que el
cuarenta y ocho por ciento lo ha hecho Apoyo; el
treinta y ocho por ciento, Jasauli; y, el catorce por
ciento, Feller & Rate. Para clasificar cualquier
titulo se necesita, por lo menos, el dictamen de
dos clasificadoras de riesgo, y segin podemos ver
los Tequerimientos de las empresas estan con-

centrados, de un universo de tres, en dos clasi-
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ficadoras, las cuales atienden el ochenta y seis
por ciento de la demanda. Practicamente se estd
dando un caso en el que no hay un mercado abier-
to como oferta de servicio de clasificacién.

Tenemos, entonces, un mercado de capitales de-
masiado reducido y atin en desarrollo, por eso es
que existe la necesidad de prorrogar la vigencia
de la Comisién Clasificadora de Inversiones. No
es ésta una empresa privada, no tiene accionis-
tas, no tiene propietarios, no tiene una relacién
directa contractual de pago de honorarios ni con
las empresas clasificadoras ni con las que solici-
tan la clasificacién de riesgo de una inversién.
Es una entidad por encima de todo ello.

Hemos encontrado —para tranquilidad de todos
los peruanos, especialmente de los pensionistas—
que muchas veces los dictdmenes de las clasifi-
cadoras de riesgo han sido corregidos. Mientras
no tengamos un sistema institucional de califi-
cacién de riesgo més o menos desarrollado, serd
necesaria una instancia que cautele los intere-
ses de los pensionistas.

He pedido, sefior Presidente, que se distribuya
dos cuadros: uno de la estructura del niimero de
instrumentos clasificados por la CCl y las ECR;
y otro del encaje de acuerdo a las categorias de
riesgo. En realidad, cuando hablamos de clasifi-
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cadoras estamos hablando sélo de dos.

Podemos observar, por ejemplo, que la empresa
clasificadora de riesgo niimero dos —por supues-
to, no estoy dando su nombre— ha clasificado
dentro de la Categoria I en el cuarenta y siete
por ciento de sus dictdmenes; dentro de la Cate-
goria 11, en el treinta y ocho por ciento; dentro
de la Categoria I1I, en el trece por ciento; y den-
tro de la Categoria IV, s6lo en el dos por ciento.
(Ver fig. 1).

La otra clasificadora de riesgos ha clasificado
como Categoria I —muy buena capacidad de pago,
casi sin riesgo— al cuarenta y uno por ciento de
las empresas evaluadas; como Categoria 11, al cua-
rentay dos por ciento; como Categorfa 111, al die-
cisiete por ciento; como Categorfa IV, casi nada.

(Ver fig. 2).

Sin embargo, la intervencién de la Comisién Cla-
sificadora de Inversiones ha permitido hacer los
reajustes necesarios para cautelar los fondos de
los pensionistas. En consecuencia, hay un proce-
so de reajuste que da la palabra definitiva: en
Categoria I ha clasificado al treinta y cinco por
ciento, contra cuarenta y uno y cuarenta y siete
por ciento de las empresas clasificadoras; en Cate-
goria II, al treinta y seis por ciento, contra cua-
rentay dos y treinta y ocho por ciento. (Ver Fig.3).

Categoria HI 13 %

Instrumentes Clasificados porla ECR 2
Categoria IV 2%

Categoria | 47 %

Fig.]
Categoria H 3 % Categoria V. 0%
Jnstamentos Clasificados porla ECR 1
Categoria 11l 17 %
. Categoria | 41%
Fig.2
Categoria iV 0%
Categoria Il 42%
Categoria Vv ¢ %
Instrumentos Clasiflicados porla CCl
Catesgoria V 3%
Categoria IV 4%
Categoria m 2% .~ Categoria | 35%
Fig.3
Cateporia it 2%
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{Qué ha significado este reajuste? Que las AFPs
tengan que contar con un encaje mayor del que
requerirfan con la clasificacién de las empresas
clasificadoras de riesgo antes mencionadas. (Ver
fig. 4). Ademas, sise hubiese clasificado a la ma-
yorfa en una categoria mejorada y no corregida,
ese documento financiero costaria un poco més
en el mercado de lo que realmente corresponde.
Como a menor riesgo, menor dividendo, de no
hacerse las correcciones no se hubiera cautelado
los intereses del pensionista. Al establecerse en
forma mas ajustada el riesgo de inversién, se obli-
ga a las AFPs a que pongan un encaje mayor. De
repente a ellas no les gusta, pero és0s son los
riesgos para invertir en este tipo de titulos.

Cuando hay un mayor riesgo, el titulo vale me-
nos y debe dar un mayor dividendo al pensionis-
ta. Esa es la légica y la razén por la cual es im-
portante que haya siempre una institucién que
vele por la correcta definicién de los riesgos.

Resultaria peligroso que la Comisién Clasifica-
dora de Inversiones sea desactivada el préximo 6
de abril, porque nadie corregiria ni controlaria
lo que se haga con los titulos que tengan un ma-
yor riesgo del que se les sefala.

Por lo demis, este sistema no es un invento del

" Perii. Hace dieciséis afios que estd vigente en

Chile.

Comparto los criterios que estén a favor de dar
las mayores facilidades a la iniciativa privada;
pero, indudablemente, todo tiene sus limites, y
en este caso alguien tiene que cautelar los fon-
dos de pensiones.

Cuando un emisor pide que lo clasifiquen, trata
de hacer lo que esté a su alcance para ser califi-
cado mejor de lo que en realidad le corresponde;
y eso también le conviene a la AFE, pues va a
encajar menos y va a pagar menos dividendos.

En ese sentido, alguien puede beneficiarse indi-
rectamente en latransaccién al vender un titulo
de calificacién de riesgo mayor a un precio que
no se ajusta a su valor real y, con ello, dejar
desprotegidos a los pensionistas. No digo que en
este momento se esté obrando de mala fe, sim-
plemente hago algunas apreciaciones en forma
subjetiva para evitar que luego entren en juego
otro tipo de intereses que lleven a clasificar un

titulo en una categoria superior a la que le co-

rresponde.

En consecuencia, sefior Presidente, hay razones
justificadas para postergar por veintiséis meses
mas la vigencia de la Comisién Clasificadora de
Inversiones. Asf estariamos cautelando seiscien-
tos cincuenta millones de délares, que actualmen-
te son los fondos de pensiones.

Debo aclarar que el sistema no se verfa afectado
con esta medida, porque las empresas clasifica-
doras de riesgo van a seguir cobrando lo que es-
timen conveniente por sus servicios y las AFPs
— a las cuales no se les pone plazo cuando se les
dice que esperen a que la Comisién Clasificadora
de Inversiones ratifique— van a seguir invirtien-
do.

Senor Presidente, me solicita una interrupcién
el sefior Del Castillo Galvez.

El seiior PRESIDENTE.— Puede interrum-
pir el sefor Del Castillo Galvez.

El sefior DEL CASTILLO GALVEZ (PAP).—
Por su intermedio, sefior Presidente, quiero ha-
cerle dos preguntas al seiior Victor Joy Way.

La primera es en relacién a lo que probablemen-
te sea un lapsus. El ha dicho que necesitamos
siempre de la Comisién Clasificadora de Inver-
siones. Si efectivamente ése es el sentido de lo
que ha querido expresar, entonces no estamos

Fig. 4
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hablando de una prérroga temporal, porque cuan-
do se venza el plazo de dos aiios tendran que pe-
dir sucesivas ampliaciones para que siempre ten-
ga vigencia la Comisién.

La segunda es con respecto a un punto muy inte-
resante. El sefior Joy Way dice que la Comisién
Clasificadora de Inversiones estd sobre el bieny
el mal, que no esta comprometida, que no recibe
honorarios...

El sefior JOY WAY ROJAS (C90-NM).— En
las instituciones tipo directorio siempre habran
dietas.

El sefior DEL CASTILLO GALVEZ (PAP).—
Bueno, es necesario aclarar qué tipo de retribu-
cién tienen los integrantes de esa Comisién —no
creo que trabajen ad honorem—y quién la paga.
(De dénde sale ese dinero?, i(sale del Estado?,
ison dietas —como dice el sefior Joy Way— que
salen de alguna dependencia ptiblica o es algin
porcentaje que pagan las empresas que se some-
ten a esta prueba?

Le ruego al sefior Joy Way que haga esas dos pre-
cisiones.

Gracias.

El sefior PRESIDENTE.— Continte, sefior
Joy Way Rojas.

El sefior JOY WAY ROJAS (C90-NM).— Bue-
no, cuando dije "siempre", lo que tenia en mente
es la creacién de una comisién supervisora luego
de que venza el plazo de la Comisién Clasificado-
ra de Inversiones. En todos los paises donde exis-
te un mercado de valores mas o menos desarro-
llado hay también una comisién supervisora; pero
el trabajo de clasificacién estamos viendo conve-
niente extenderlo por veintiséis meses mas.

Ahora, con respecto a los honorarios de los miem-
bros de la Comisién Clasificadora de Inversiones,
no sé exactamente de dénde vienen los fondos.
Puede ser parte de la Superintendencia de Ad-
ministradoras Privadas de Fondos de Pensiones,
parte de las propias AFPs y parte probablemen-
te de las instituciones que piden que se emita
sus clasificaciones de riesgo. Sin embargo, desde
mi punto de vista, eso es irrelevante para efectos
del objetivo del proyecto. Si consideramos que
los pagos los debe hacer una institucién y no otra,
serd materia de correccién posteriormente. Lo
importante es la funcién que cumple esa Comi-
sién Clasificadora de Inversiones, dado que no
tiene una relacién contractual de cliente basada
en una remuneracién, en un honorario. Por ello,
con esa instancia se le estd dando maés tranquili-
dad al sistema.
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Justamente, lo que se busca es darle mayor se-
guridad, sobre todo —no queria decirlo, pero creo
que es conveniente— en un momento en el que
hay varias empresas registradas en la Bolsa de
Valores que estdn clasificadas y que, sin embar-
go, estdn en sistemas de insolvencia encubierta.

Hay que ser mucho mds rigurosos, incluso en la
clasificacién de los activos. Hay muchos activos
ponderados por riesgo que estdn en niveles que
no les corresponden, por lo que es necesario ha-
cer un ajuste.

Son trece los criterios que se clasifican, y de ese
conjunto sale una ponderacién final. Se toman
en cuenta, por ejemplo, riesgo-pais, que lo pue-
den ver mejor desde el exterior; la importancia
que tiene la empresa para el pais —subjetivo tam-
bién—; caracteristicas de los activos, etcétera.

Entonces, sefior Presidente, son varios los crite-
rios que demandan que una institucién eche una
segunda miradita.

Gracias, sefior Presidente.

El sefior PRESIDENTE.— Tiene el uso de la
palabra la sefiora Fernandez Baca de Valdez.

La seriora FERNANDEZ BACA DE VALDEZ
(UPP).— Sefior Presidente: Muy brevemente
quiero informar por qué razén retiro mi firma
del dictamen que ha presentado la Comisién de
Economia y que recae en el Proyecto de Ley N¢
1029/95-CR.

Es el caso, sefior Presidente, por razones perso-
nales, que indirectamente podria tener lo que se
conoce con el nombre de "conflicto de intereses”,
lo cual me lleva a abstenerme de participar en el
debate materia de esta Comisién Clasificadora
de Inversiones.

Serd otro congresista de Uni6n por el Perti quien
presente la posicién de nuestro grupo parlamen-
tario. Sin embargo, por razones estrictamente
estadisticas, quiero hacer una observacién a este
cuadro de encaje de acuerdo con las categorias
de riesgo que se nos ha presentado.

Si yo le pongo una escala normal de cero a die-
ciocho millones de nuevos soles, esas diferencias
se acortan totalmente. Aquf se ha empezado con
una cifra de trece millones y se ha ido subiendo
de quinientos en quinientos hasta llegar a dieci-
siete millones.

Debemos tener mucho cuidado al hacer el anali-
sis de estos cuadros estadisticos, porque aparen-
temente podrian llevarnos a pensar que la dife-




rencia es muy grande; pero cambiando de escala,
sefior Presidente, esta figura cambia.

Muchas gracias.

El seior PRESIDENTE.— Gracias por su ex-
posicién, sefiora Fernandez Baca de Valdez. Da-
remos por retirada su firma ni bien haga llegar

usted el documento respectivo.

Vamos a dar cuenta de un documento llegado a
la Mesa.

El RELATOR da lectura: .
"Sefior Presidente:

Mediante la presente, retiro mi firma del dicta-

men del Proyecto de Ley N° 1029/95-CR, por el -

que se prorroga el plazo sefialado en la Sétima
Disposicién Final y Transitoria del Decreto Ley
N2 25897 hasta el 30 de junio de 1998, referida a
la vigencia de la Comisién Clasificadora de In-
versiones.

Lima, 7 de marzo de 1996.

Jorge Del Castillo Gdlvez,
Congresista de la Reptblica."

El sefior PRESIDENTE.— Por retirada.
Continia el debate sobre el tema principal.
Tiene la palabra el sefior Estrada Choque.

El seiior ESTRADA CHOQUE (UPP).— Se-
fior Presidente: La exposicién que ha hecho el
congresista Victor Joy Way es realmente magni-
fica. £l nos estd demostrando que para tratar este
tema se requiere bastante conocimiento, porque
fundamentalmente es de caracter técnico.

El dictamen de la Comisién de Economia aprue-
ba la prérroga hasta el 30 de junio de 1998 en
cuanto al plazo de vigencia a que se refiere la
sétima disposicién final y transitoria del Decre-
to Ley N225897, que cred el Sistema Privado de
Pensiones en diciembre de 1992. Todo esto tiene
relacién con la vigencia de funcionamiento dela
Comisién Clasificadora de Inversiones, la cual se
creé por un plazo perentorio de cuarenta meses
que caduca en abril préximo.

Unién Por el Pert no esté de acuerdo con que el
plazo se amplie por un tiempo tan largo de vein-
tiséis meses, sino mas bien por un periodo maxi-
mo de seis meses, es decir, hasta el 31 de octubre
del presente afio.
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iCuales son las razones?

En primer término, la Comisién Clasificadora de
Inversiones fue creada en 1992 porque en ese
momento no existia en el pafs ninguna empresa
clasificadora de riesgos.

En segundo lugar, el 3 de octubre de 1994, por
Decreto Supremo N2 129/94-EF, se pone en vi-
gencia el Sistema de Clasificacién de Riesgos. El
mismo decreto faculta a CONASEV para que en
el reglamento de las empresas clasificadoras de
riesgos se establezca la fecha en que serd exigi-
ble la correspondiente clasificacién en la oferta
publica de valores.

‘En tercer lugar, el 10 de octubre de 1994

CONASEYV aprobé el reglamento para dichas

‘empresas, disponiendo que la clasificacién de los

valores de oferta piiblica seré exigible a partir
del dfa siguiente de publicada la resolucién de
CONASEV que autoriza el funcionamiento de la
segunda empresa clasificadora de riesgo.

En cuarto lugar, desde mayo de 1995, sefior Pre-
sidente, existen en el pais tres empresas debida-
mente autorizadas por CONASEV, y una cuarta
empresa se encuentra actualmente en proceso de
ser aprobada. Cada una de las tres empresas
cuenta con un comité de clasificaciény estén aso-
ciadas con firmas internacionales de reconocido
prestigio a nivel mundial. A la fecha han clasifi-
cado decenas de instrumentos. '

En quinto lugar, las tres empresas han estado
funcionando en una etapa —diriamos asi— de
convivencia, y la Comisién Clasificadora de In-
versiones ha hecho un trabajo paralelo. Sin em-
bargo, si bien este periodo puede considerarse
necesario como parte de una transicién, la pre-
sencia de ese tercer filtro que constituye la Co-
misién ha provocado sintomas de evidente des-

confianza.

Por otro lado, sefior Presidente, el Estado debe
concentrar sus esfuerzos en otra drea y no en
una funcién eminentemente privada como lacla-
sificacién de valores.

Por todo lo expuesto, consideramos que es més
que suficiente la vigencia de la Comisién Clasifi-
cadora de Inversiones por seis meses més, du-
rante los cuales los entes normativos, CONASEV
y la Superintendencia de Administradoras Pri-
vadas de Fondos de Pensiones, deberan buscar,
sin duda, el marco legal mas adecuado para con-
solidar el mercado peruano de clasificacion de
riesgo. Nosotros pensamos que el plazo de seis
meses es suficiente.

Ve




Por supuesto, en este momento todavia es nece-
saria la Comisién Clasificadora de Inversiones
para normar debidamente aquello que ahora es
objeto de este dictamen.

Gracias, sefor Presidente.

Fl sefior PRESIDENTE.— Tiene el uso de la
palabra la seforita Flores Nano.

La sefiorita FLORES NANO (PPC).— Seiior
Presidente: Nosotros también expresamos nues-
tra discrepancia del proyecto de ley, porque la
Comisién Clasificadora de Inversiones surge
cuando no existian empresas privadas funcionan-
do.

Debo manifestar, ademds, que ninguno de los dos
argumentos que ha expuesto el seior Joy Way
me parece consistente.

Lo primero que él ha sefialado es que estamos
ante un mercado cerrado, un mercado de tres
empresas, y que dos de éstas —entendemos que
por razones de mercado, porque no hay otra ra-
z6n explicable— concentran la mayor cantidad
de clasificaciones.

Con ese criterio, sefior Presidente, habria que
justificar la presencia del Estado en todas las
actividades. El nuestro, en términos generales,
es un mercado pequeilo. tCuantas empresas
cerveceras hay en el pais?; icudntas industrias
embotelladoras?; écuantas empresas que prestan
servicios ptblicos, sefior Presidente, como la Te-
lefénica del Perti o las que prestan servicios de
agua o de luz?

Con ese criterio..., "écudntos camales?", me dice
el congresista Paredes Cueva.

Con ese criterio, seiior Presidente, la presencia
del Estado se justificarfa en todas las activida-
des, dado que estamos en un mercado pequeo.

Como afirma el sefior Joy Way, la actividad se
produce en dos de las tres empresas competido-
ras. Si hubiera alguna norma legal que conduje-
ra a concentrar, habrfa que corregir esa distor-
sién; pero no se puede pretender, sefior Presi-
dente, justificar que el Estado se mantenga en
esta actividad en razén de la dimensi6én del mer-
cado.

De otro lado, sefior Presidente, el segundo argu-
mento que ha dado el sefior Joy Way sf me pare-
ce sumamente preocupante, ademds de incon-
gruente. Siguiendo el raciocinio que él hacey a
la vista de estos cuadros se estaria produciendo
—repito, siguiendo su légica— una distorsién
técnica.
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Lo que él nos esté diciendo es: las empresas clast-
ficadoras, en razén de "equis" circunstancias
—que no detalla— esidn ddndole a los valores
una clasificacién de menor riesgo, una clasifica-
cién que no corresponde a la que realmente tie-
nen; y esta situacién es corregida por la interven-
cién del Estado a través de la Comisién Clasifi-
cadora de Inversiones. Ademds, luego de haber
escuchado la explicacién adicional de la congre-
sista Fernandez Baca podemos tener una mejor
idea de cémo el sefior Joy Way determina que el
encaje es mayor gracias ala intervencién técnica
del Estado.

Eso supondria, senor Presidente, una descalifi-
cacién, un demérito a las empresas privadas que
estdn actuando.

En otras palabras, la 16gica del sefior Joy Way es
que hace falta la presencia del Estado para co-
rregir un error técnico. Ese raciocinio sélo se jus-
tifica si viene acompafado de una premisa: se
estan otorgando clasificaciones de favor o —para
no ser tan drastica— se estdn otorgando clasifi-
caciones menos rigurosas de las debidas en fun-
cién de cierto interés.

Si eso es asi, sefior Presidente, la actuacién no
tiene que ser la de permitir el ingreso del Estado
para compensar un criterio técnico, sino mas bien
—siguiendo esa logica— la de cerrar las empre-
sas clasificadoras por no estar cumpliendo debi-
damente su funcién e inducir a un error en rela-
cién a la categoria técnica que debe darse.

No hay légica cuando se sostiene que el Estado
debe intervenir para evitar un error técnico. Si
éste se da, hay que corregirlo; y si hay mala fe,
hay que sancionar a los responsables.

Por estas consideraciones, sefior Presidente, cree-
mos que la presencia de la Comisién Clasificado-
ra de Inversiones tuvo sentido en tanto la em-
presa privada no actuaba; pero si hoy dfa hay tres
empresas actuantes debidamente calificadas, una
cuarta en camino y nada impide en la ley que
haya una quinta, una sexta, una sétima o una
décima, no tenemos ninguna razén para pensar
que los préximos veintitantos meses deba el Es-
tado aswmir esa funcién.

Por ello, sefior Presidente, y entendiendo que la
sustentacién de esta propuesta no ha justificado
realmente la necesidad de que el Estado partici-
pe, votaremos en contra del proyecto de ley.

El sefior PRESIDENTE.— Tiene la palabra el
sefior Ferrero Costa.

El sefior FERRERO COSTA (C90-NM).— Mis




colegas congresistas habran apreciado el valioso
razonamiento de las dos partes. Muy inteligen-
te, muy licido, por ambos lados.

Quienes no somos expertos en la materia, tene-
mos algunas dudas, por lo menos en mi caso. Hay
dudas que podria resolverlas con un instrumen-
to que es muy 1til, pero que no estd a nuestro
alcance ahora. {Cudl es? La opinién de la Comi-
sién Nacional Supervisora de Empresas y Valo-
res. El planteamiento tan licido de Victor Joy
Way y la objecién tan bien sustentada de la sefio-
rita Lourdes Flores facilmente podrian ser re-
sueltos en veinte minutos con un informe de la
CONASEV.

&Y por qué de la CONASEV? Porque la ley que
cre6 la CONASEYV dice, en su articulo 22, que
ésta supervisa y controla el cumplimiento del
mercado de valores, interpreta los alcances de
las disposiciones legales y dicta los reglamentos
correspondientes.

El mismo Decreto Legislativo N2 755, en su ar-
ticulo 2419, establece todo el procedimiento de
clasificacién. O sea, es una ley que ya define cémo

. es que se hacen las clasificaciones de inversio-
nes. :

En su articulo 2919, dice: "Estdn sometidas a su-

_pervisién de la CONASEV las empresas admi-
nistradoras de fondos de pensiones...". En ese
momento no habia Superintendencia de Admi-
nistradoras Privadas de Fondos de Pensiones.

En su décima disposicién dransitoria, el Decreto
Legislativo N2 755 establece que el Consejo de
Ministros deberd escuchar la opinién de la
CONASEV antes de emitir un decreto supremo
sobre valores. é{No seria lo mas indicado, enton-
ces, que el Congreso también escuchase la opi-
nién de lJa CONASEV sobre el terma materia de
debate?

El citado decreto legislativo dice que la CONA-
SEV estudia, promueve y reglamenta el merca-
do de valores; controla a las personas naturales
y juridicas que intervienen en el mercado; y so-
mete al Ministerio de Economia y Finanzas los
proyectos y disposiciones legales en materia de
su competencia institucional.

Entonces, sefior Presidente, debemos tener muy
en cuenta que la CONASEV debe remitir sus
proyectos sobre esta materia al Ministerio de
Economia y Finanzas. Yo sé que el Congreso pue-
de dar esta ley sin escuchar a la CONASEYV, pero
a mf me parece mds adecuado que legislemos es-

cuchando a la entidad que se encarga del merca- -

do de valores.
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Por tanto, encontrandome en una duda, tendria
que abstenerme de votar.

El sefior PRESIDENTE.— Tiene el uso de la
palabra el sefior Flores-Araoz Esparza.

El sefior FLORES-ARAQOZ ESPARZA (PPC).—
Sefior Presidente: Para que el mercado tenga
transparencia y sepan qué van a adquirir quie-
nes quieren comprar acciones, bonos y otros va-
lores, la ley determina que existan empresas que
le digan al inversor: este tipo de valor lo clasifico
como "a", "b" o "c", con tales o cuales caracteristi-
cas. Esto lo hacen empresas privadas indepen-
dientes, que estdn controladas y asumen respon-
sabilidades respecto de lo que ellas conceden.
Ademés, sustituye, en buena medida, lo que an-
tes hacia la CONASEYV en cuanto al procedimien-
to previo de lo que eran las emisiones y oferta

“ptiblica de valores.

Este sistema, creado para sustituir en ese aspec-
to al ente estatal, tiene plena razén y vigencia.
En eso todos coincidimos con lo que expresa el
sefior Joy Way. La diferencia estd en lo que €l
dice en el sentido de que las empresas clasifica-
doras todavia no son un niimero suficiente como
para poder cumplir realmente con los objetivos
que la ley determina. Eso significa que mientras
no haya mas de estas empresas vamos a prorro-
gar el plazo para que un comité clasificador de
inversiones para las AFPs, que hoy dia mueven
el mercado de valores, siga actuando por muchi-
simo mas tiempo.

Yo esa légica no la entiendo. {Qué dice esa légica
ilégica —por llamarla en alguna forma—? Hoy
dia hay muy pocas clasificadoras, pues son sélo
tres. Necesito que haya mds para que el mercado
sea muchisimo mds amplio, mds trasparente, mds
claro; pero como ahora son sélo tres y quiero que
sean mds, concentro todo en una sola. iPor favor!
Entre tres o una, me quedo con tres. Voy a votar
en contra, sefior Presidente.

El sefior PRESIDENTE.— Tiene el uso de la
palabra el sefior Diez-Canseco Cisneros.

El senor DIEZ-CANSECO CISNEROS (1U).
Senor Presidente: Hago uso de la palabra para
plantear, como cuestion previa, el regreso de este
proyecto de ley a la Comisién de Economia.

No quiero volver a incidir en la argumentacién
que ha presentado el congresista Ferrero Costa.
No sé por qué él se abstiene ni por qué deja de
lado lo que resultaria l6gico después de su inter-
vencién: plantear que el tema regrese a la Comi-
si6n, que ésta pida el informe a la CONASEV y
que venga una propuesta al respecto.




La intervencién de la congresista Flores Nano
ha sido muy lticida, pero para argumentar exac-
tamente lo contrario a lo que ella sostiene.

Yo si creo que el Estado tiene un rol regulador, y
me parece muy mal que el Estado esté otorgan-
do monopolios en diversos rubros, porque todos
los consumidores los estamos pagando. Todos los
consumidores le estamos pagando a Telefénica
del Pert seiscientos millones de délares de utili-
dad. Es algo impresionante, en tres afios van a
pagar su inversién quienes compraron la Com-
paiifa Peruana de Teléfonos. Todos los consumi-
dores le estamos pagando a la distribuidora de
energia eléctrica chilena en Lima las ingentes
utilidades y las arbitrariedades con las que se
maneja. Y el Estado, bien, gracias. Lo que éste
hace es cerrar los negocios de los micro y peque-
fios empresarios, la SUNAT los persigue por to-
dos lados. A los grandazos, a los que se llevan el
lomito, a los que se llevan la carne libre de todo
pellejito, de todo nervio, no los ve nadie.

Hasta el municipio, que es la célula bésica del
Estado, tiene un puesto regulador en los merca-
dos. Entonces, como lo revela la 16gica més ele-
mental, nada irracional es que en un sistema de
mercado el Estado tenga un rol regulador, su-
pervisor, de manera que contribuya a garantizar
la transparencia de determinado tipo de opera-
ciones o compensar la tendencia al abuso, por-
que la teorfa y la experiencia nos muestran que
en la libre competencia camina el monopolio. El
chiquito quiere crecer; en su crecimiento, va con-
trolando areas del mercado y comienza a sacar
competidores del camino; y, finalmente, cuando
tiene el control del mercado, se maneja como le
parece mds conveniente a su interés, que no es
necesariamente el del conjunto.

También yo, entre unoy tres, probablemente me
quede con tres; pero a veces tres hacen un cartel
y ese cartel se pone de acuerdo, ¢no es cierto?
¢Eso ocurre en las obras ptblicas o no?

Cuantos casos hemos visto donde hay una su-
puesta competencia para presentar el costo de
un proyecto. Una empresa constructora se pone
en contacto con otras dos y les pide a éstas que
postulen planteando costos mds elevados para
ella poder ganar la licitacién, todo eso a cambio
de que en una préxima oportunidad la empresa
beneficiada sea la que plantee los costos més al-
tos. Hay mil mecanismos, seiior Presidente.

Asf como hay graves arbitrariedades y corrup-
cién en el manejo de la cosa puiblica, también hay
graves irregularidades en el manejo de la cosa
privada. El equilibrio entre el factor piblico y el
factor privado y los mecanismos de regulacién
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son un tema muy complejo en este caso, porque
aquf estamos hablando de clasificadoras de ries-
gos para colocar un mecanismo de ahorro forza-
do, de ahorro obligatorio de los peruanos.

Estamos hablando, ademds, de aquello que hoy
es objeto de una critica constante. No hay fondos
en el IPSS, no sé quién se llevé la plata ni a dén-
de la condujo; pero la realidad concreta es que
hoy dfa los jubilados ganan ciento cuarenta, cien-
to cincuenta, ciento ochenta, doscientos veinte
nuevos soles, y eso lo saben muy bien quienes
estan aquf y tienen padres que atraviesan por
esa situacién.

Este es un tema delicado, porque se ocupa de lo
relativo a clasificar en qué pueden invertir estos
sectores...

El senor PRESIDENTE.— Sefior Diez-Canseco
Cisneros, su tiempo se ha vencido. Le ruego con-
cluir.

El sefior DIEZ-CANSECO CISNEROS (IU).—
Termino, sefior Presidente.

Si hace algin tipo de ruido el sistema, todo el
mundo va a mirar al Estado para que sea el ga-
rante; y si éste no ha cumplido funciones ade-
cuadas para que la clasificacién de riesgo de in-
versién haya tenido un minimo de garantias, yo
me pregunto, équé es lo que va'a ocurrir?

En consecuencia, siendo éstein elemento de ra-
zonamiento que debemos desarrollar, me parece
16gico lo que ha solicitado el congresista Ferrero
Costa: que opine la CONASEV y que esa opini6én
sea evaluada por la Comisién dictaminadora an-
tes de que vuelva a traer el documento.

Lo planteo, seiior Presidente, como cuestién previa.

El sefior PRESIDENTE.— Se va a votar la
cuestién previa.

—Al voto, se rechaza la cuestién previa.
planteada por el sefior Diez-Canseco Cisne-
ros.

El sefior PRESIDENTE.— Tiene la palabra el
seitor Chang Ching.

El senor CHANG CHING (C90-NM).— Sefior
Presidente: La Comisién de Economfa, de la cual
soy integrante, ha revisado de una manera téc-
nica este tema que es motivo de debate.

Tenemos que entender lo que es la administra-
cién de los fondos privados de pensiones como
uno de los mecanismos que va a permitir no so-




lamente resguardar una posibilidad a los traba-
jadores al momento de su jubilacién, sino tam-
bién la oportunidad de desarrollar lo que es el
mercado de capitales en el pais.

Uno de los fundamentos principales por los que
vale la pena extender el plazo de esta Cornisién
Clasificadora de Inversiones es que el mercado
de capitales en el pais todavia no estd lo suficien-

" temente desarrollado como para poder tener una
mayor seguridad. Eso fue materia de un anélisis
en la Comisién de Economia.

Nosotros hablamos de que el mercado de valores
significa invertiren algunos instrumentos, como
acciones, bonos y otros titulos que se negocian
en la Bolsa de Valores. Estos instrumentos tie-
nen un riesgo, el cual siempre lleva consigo una
incertidumbre. Por tal razon, cuando ese riesgo
es mayor, es necesario que de su propio patrimo-
nio las administradoras de fondos de pensiones
realicen un encaje para resguardar el patrimo-
nio de todos los trabajadores que les han confia-
“do su dinero.

fise es el fundamento que nosotros hemos consi-
derado como el més importante a ser considera-
do por el Pleno del Congreso de la Reptiblica. En
efecto, consideramos que merece una atencién
especial para cuidar de una manera eficaz estos
fondos que son administrados por las AFPs.

Creemos que este mercado de capitales se va a
desarrollar cada vez mejor en la medida que se
extienda este plazo por veintiséis meses. Por esa
razén, los integrantes de la Comisién de Econo-

¢

mia...

Sefor Presidente, me solicita una interrupcién
el senor Paredes Cueva.

El sefior PRESIDENTE.— Puede interrum-
pir el sefor Paredes Cueva.

El sefior PAREDES CUEVA (C90-NM).—
Presidente: La experiencia nos ensefia, sobre todo
después de lo que ha pasado en nuestra patria
en las décadas anteriores, a ser siempre cuidado-
sos y a caminar lento en este sentido.

Las AFPs son nuevas, son recientes, no tienen
experiencia. En la misma condicién estén las so-
ciedades clasificadoras de riesgo, pues vienen tra-
bajando desde hace apenas ocho meses.

La situacién peruana es muy diferente a la de
otros paises. No es como la de Estados Unidos de
América, donde los compromisos son serios por

lo menos en un noventa por ciento. Aqui el ries-
go es mayor, mds adin con dos entidades que ca-
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recen de la experiencia necesaria.

Tenemos ahora la obligacién de cuidar, al igual
que un padre a sus hijos, el dinero de esos traba-
jadores, pues éstos han sido maltratados por
muchas décadas. Por lo tanto, Presidente, consi-
dero que debe prorrogarse este plazo.

Gracias.

El sefior PRESIDENTE.— Continte, seior
Chang Ching.

El seior CHANG CHING (C90-NM).— En
realidad, sefior Presidente, tenemos que enten-
der que el mercado de capitales empieza a tener
un mayor auge en el pais a partir de 1990, en la
medida que se da mejores condiciones para que
el mercado de capitales pueda surgir.

Consideramos que estos veintiséis meses permi-
tiran un mayor desarrollo de este mercado de
capitales y también un mejor trabajo tanto de la
Comisi6én Clasificadora de Inversiones como de
las mismas Administradoras de Fondos de Pen-
siones.

Muchas gracias, Presidente.

El sefior PRESIDENTE.— Tiene la palabra el
sefior Del Castillo Galvez.

El sefior DEL CASTILLO GALVEZ (PAP).—
Seré muy breve, sefior Presidente, porque ya se
ha argumentado ampliamente sobre el tema.

En un principio yo habia firmado el dictamen de
la Comisi6én a la que pertenezco. Sin embargo,
ayer en un diario salié un articulo —seguramen-
te muchos lo hemos leido— en el que se da una
opinién que se opone a'la aprobacién de este pro-
yecto de ley, por lo que empezamos a indagar al
respecto.

Quiero tomar un poco los argumentos de Javier
Diez-Canseco y Lourdes Flores para intentarre-
futar la argumentacién central de Victor Joy Way.
Lalégica del Ejecutivoy de la mayoria parlamen-
taria es la de reducir el Estado. El sefior Camet
acaba de insistir en ello.

Efectivamente, eso es lo que hacen en los proce-
sos de privatizacién: reducir el Estado. Enton-
ces, éste se retira del servicio telefénico, del ser-
vicio de energia eléctrica, de la actividad del gas
doméstico, y parece que quieren que tampoco esté
en la actividad petrolera; pero si quieren que esté
presente en el tema que ahora es materia de de-
bate. Hay un contrasentido absoluto. No esta-
mos hablando de una pequeia prorroga, sino de
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una prérroga de dos anos y medio.

No voy a leer la argumentacién puesta aqui, so-
lamente llama la atencién un error sustancial en
la fundamentacién cuando se dice que el Estado
debe permanecer debido a que la empresa priva-
da aquf no camina y a que no hay suficiente com-
petencia. Dicen que tres no hacen competencia;
sin embargo, en otros casos el Estado renuncia a
toda accién de control o regulacién y concede
monopolios para que tarifas y precios sean ma-
nejados como quieren determinados sectores de
la actividad privada.

Hubiera sido muy importante que prosperara la
cuestién previa, porque en la ley encontramos
que la Comisién Clasificadora de Inversiones no
es sino una serie de personajes que se reilinen
esporddicamente. Hay representantes del Banco
Central de Reserva, de una dependencia piiblica
u otra y de las AFPs. Pero, équiénes son los que
hacen la verdadera labor? Los funcionarios de la
CONASEYV, o sea, burécratas, funcionarios pu-

blicos, empleados publicos. éEso no puede dar-

lugar a corrupcién, o acaso esos seifiores estan
inmaculados e imposibilitados de caer en algin
tipo de tentacién de esa naturaleza?

Nosotros, seitor Presidente, estamos de acuerdo
con que haya una prérroga moderada. En ese
sentido, lo que ha sefialado el doctor Estrada
Choque me parece correcto, nos aunamos a su
posicién. Una prérroga de seis meses es mas que
prudente, porque ésta es una ley que viene des-
de noviembre de 1992. Hace virtualmente tres
afios y medio que funciona esto.

Es verdad que se instalaron después, en 1994,
las empresas clasificadoras de riesgos; pero ya
tienen dos afnos funcionando. Sin embargo, nos
dicen que no es suficiente.

Este tema de las empresas y el papel que pueden
jugar algunos funcionarios piblicos es muy im-
portante. Para muestra, un botén... o dos boto-
nes, mejor.

Hoy dia estamos viendo al sefior Carlos Montoya
integrando una consultora muy importante en
el tema de la privatizacién. Hasta hace unos cuan-
tos meses —segun lo dice un diario— él era "el
zar de la privatizacién"; pero resulta que ahora
se ha convertido en un "alfil" para cruzarse en
diagonal a algunas empresas interesadas en este
tema.

En la misma ley donde se crea la Comisién Clasi-
ficadora de Inversiones dentro del sistema de las
AFPs encontramos que uno de los firmantes, el
impulsor del asunto, es el entonces Ministro de
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Economia y Finanzas Carlos Bolonia Behr, quien
apenas dej6 ese cargo se fue corriendo a ser Pre-
sidente de la AFP Horizonte, pues afirmaba que
ninguna norma ética ni real se lo prohibfa. Bue-
10, yo creo que sf hay normas éticas que prohiben
determinadas cosas. El sefior Bolofia no tuvo nin-
gin escripulo en pasarse de una cancha a la otra
y cambiarse de camiseta.

Esa es la 16gica con la que acttian algunas perso-
nas que trabajan en este tema para el Estado hoy,
y es mejor que seamos prudentes.

No entiendo cudl es la desconfianza de la mayo-
ria parlamentaria con respecto al trabajo que vie-
ne realizando la empresa clasificadora de riesgos
Apoyo, que es seria y ha presentado varias en-
cuestas que han hecho sonreir a los represen-
tantes del oficialismo —salvo las de las dltimas
semanas—. Yo no veo por qué discrepar...

Senor Presidente, me solicita una interrupcién
el sefior Aliaga Araujo.

'El sefor PRESIDENTE.— Puede interrum-

pir el sefior Aliaga Arauyjo.

El sefior ALIAGA ARAUJO (C90-NM).— Sim-
ple y llanamente para aclarar un concepto.

Si bien es cierto que el Estado o las autoridades
actualmente est4n en la politica de reduccién para
incrementar la eficiencia y la productividad, aho-
ra estamos hablando del dinero de los trabajado-
res, que es totalmente diferente.

Las AFPs son relativamente nuevas y para su
consolidacién necesitan, por lo menos, un me-
diano plazo. Sabemos que no todas las empresas
clasificadoras estdan trabajando con la méxima
eficiencia, por lo que la Comisién Clasificadora
de Inversiones podria reducir los riesgos de un
veinte a un cinco por ciento, por ejemplo.

En consecuencia, nada se pierde si se amplia el
plazo de vigencia de la citada Comisién; por el
contrario, se gana la confiabilidad de la gente.

Muchas gracias.

El sefior PRESIDENTE.— Puede continuar,
sefior Del Castillo Galvez.

El sefior DEL CASTILLO GALVEZ (PAP).—
Me parece estupendo el argumento del seiior
Aliaga Araujo, épor qué no lo aplicamos para con-
trolar las tarifas de los servicios telefénicos, de
agua y de electricidad?, {por qué no lo aplicamos
para controlar el precio del gas? Por lo menos
podriamos hacer uso de algiin mecanismo que




impida que las tarifas crezcan muy por encima
del indice inflacionario. {Por qué ustedes toman
el Estado cuando les conviene y quieren
desaparecerlo cuando no les conviene? Esaes la
ley del embudo, es una légica que nadie puede
entender.

En consecuencia, nosotros estamos concordando
con esta opcién de conceder una prérroga pru-
dente; pero de ninguna manera una de dos aflos
y medio, que no parece una prérroga normal, sino
\ina concesién a determinados sectores que quie-
ren seguir manteniendo la sartén por el mango
durante mucho tiempo. Probablemente, hacia
fines de 1998 pidan una nueva prérroga. Le salié
el subconsciente a Victor Joy Way cuando dijo
"siempre". La aclaracién que hizo no me conven-
ci6. Ustedes quieren seguir manteniendo deter-
minado control mientras estén en el Gobierno.

Es todo, senor Presidente.

El sefior PRESIDENTE.— Tiene la palabra el
senor Joy Way Rojas.

El sefior JOY WAY ROJAS (C90-NM).— Se-
fior Presidente: Debo expresar mi satisfaccién por
un primer resultado positivo de este debate. Me
refiero a la evolucién del pensamiento de mi
amigo Jorge del Castillo, quien ya est4 olvidan-
dose de ese estatismo sofocante e intervencionista
para pensar en iniciativas de mercado...

El sefior DEL CASTILLO GALVEZ (PAP).—
Ya no recuerda cuando estdbamos juntos en el
tiempo que el Apra...

El sefior PRESIDENTE.— Seiior Del Castillo
Galvez, tenga usted la gentileza de tomar asiento.

Continie, sefior Joy Way Rojas.

El sefior JOY WAY ROJAS (C90-NM).— No
vOy a negar que soy su amigo y le considero una
buena persona, o acaso tengo que sentirme aver-
gonzado...

El sefior PRESIDENTE.— Sefior Joy Way
Rojas, dirfjase a la Presidencia.

El sefior JOY WAY ROJAS (C90-NM).— El
senor Del Castillo hacia referencia de un articu-
lo publicado en el diario Expreso; sin embargo, él
deberia tener en cuenta que se trata de un arti-
culo de colaboracién. Lo publica Expreso; pero el
sefor Del Castillo tendria que ver quién lo escri-
be y a quién representa ese articulo. Le invito a
que revise esa publicacién del dia de ayer.

Hemos podido observar también que por fin al-
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guien se animé a recoger la autoria de un volan-
te que estaba dando vueltas desde hace aproxi-
madamente diez dias aqui en el Congreso. Yo me
habia estado preguntando quién era el dueiio de
eso, y ahora se animaron a darle un nombrecito,
pues nadie habia querido hacerlo.

Se ha dado algunos argumentos por alli un po-
quitos sueltos; pero realmente no hay una con-
viccién de lo que estdn viendo. Nada tengo en.
contra de las empresas clasificadoras de riesgo.
Todos conocen, por evidencias, de mi conviceién
por la economia de mercado, no porque la consi-
dere como el paraiso, sino porque es lo menos
malo. Es menos malo que el estatismo sofocante.

De otro lado, mi colega Lourdes Flores decia que
si se justifica la intervencién del Estado por la
presencia de dos o tres empresas clasificadoras
en el mercado, habria que justificar también esa
intervencién en cualquier otra actividad de pro-
duccién de bienes y servicios donde haya dos o
tres empresas.

Ese argumento es ilégico, porque aqui estamos
viendo la inversién de fondos piblicos. El duefio
no tiene decisién sobre lo que se estd invirtien-
do, estdn decidiendo por él inconsultamente. Ese
es un punto central.

Si el eriterio en uso de fondos publicos dijese que
cuando hay dos o mas empresas de cierta activi-
dad desaparecerén las instituciones que velen por
el control de los fondos piblicos, tendria que desa-
parecer el Banco Central de Reservay confiar
solamente en los bancos bajo la premisa de que
éstos van a cautelar muy bien el valor de la mo-
neda y el interés nacional. No es asf.

También existe un INDECOPI para cautelar que
no haya posiciones de dominantes mercados.

En consecuencia, tenemos que distinguir lo que
se refiere a bienes o servicios comunes de lo que
significa el uso de fondos publicos, ya que en este
wltimo caso el propietario no tiene decisién so-
bre la forma como se invierte su dinero.

{Qué responsabilidad tienen, por ejemplo, la AFP
y la empresa clasificadora de riesgo por un pro-
bable quebranto econémico o insolvencia de una
empresa en la cual se invirtié?

Pongémonos en el caso de que la clasificadora de
riesgo clasifique en categoria dos un determina-
do titulo. La AFP tendré que hacer su encaje base
mas su encaje adicional —solamente de cero pun-
to cuatro por ciento—, pagar alto por la accién y
recibir poco dividendo, pues el riesgo serd bajo.
Sin embargo, de producirse el quebranto econé-




mico, esa empresa clasificadora de riesgo dira:
bueno, no tengo responsabilidad, yo simplemen-
te recomiendo, allé ustedes si me hacen caso.

Realmente, eso no le implica ninguna responsa-
bilidad a la empresa clasificadora de riesgo. Si
puso categoria uno o cinco, es irrelevante. Co-
braron sus honorarios por la prestacién de un
servicio, que no es sino una recomendacién. Con
esa recomendacién las AFPs podrfan estar invir-
tiendo en un titulo de un riesgo superior al sefia-
lado y poniendo un encaje inferior al que real-
mente les corresponderia.

No quiero ser tan crudo como un amigo que de-
cia: "oye, estan timbeando con plata de otro". Lo
cierto es que eso resulta muy cémodo; pero no se
puede dar ese tratamiento a los fondos piblicos.

Hoy dfa los bluchips, los grandes titulos, ya es-
tan agotados, rinden muy poquito. Las inversio-
nes ahora estdn arientadas a buscar titulos que
rindan més; sin embargo, cuando rinden mas,
tienen maés riesgo.

En la actualidad hay mil setecientas empresas
que est4n registradas en la Bolsa y tienen algin
tipo de problemita que no se llega a conocer exac-
tamente. Entonces, sin afectar al mercado, sin
afectar la posibilidad de que sigan trabajando la
empresas clasificadoras de riesgo, sin impedir que
las AFPs sigan invirtiendo los fondos, estamos
pidiendo que continte en vigencia por veintiséis
meses mas la Comisién Clasificadora de Inver-
siones, que no le cuesta nada a nadie. Ya he de-
mostrado estadisticamente cudl ha sido el bene-
ficio.

Debemos tener también en consideracién que ni
las empresas clasificadoras de riesgo ni las AFPs
se han quejado por las correcciones que ha he-
cho la Comisién Clasificadora de Inversiones. Por
el contrario, han ajustado sus encajes de acuer-
do con sus indicaciones. Es bueno el trabajo que
viene realizando.

Respecto a mi amigo Carlos Ferrero —y espero
que é1 me crea— quiero decirle que he conversa-
do con el Presidente de la Comisién Nacional
Supervisora de Empresas y Valores, el sefior Al-
berto Yagui Tomona, y con el Superintendente
de Administradoras Privadas de Fondos de Pen-
siones, el seitor Augusto Mouchard Ramirez.
Ellos no solamente estdn de acuerdo con nues-
tra propuesta, sino que ademds la sustentan.

Finalmente, para tranquilidad de todos, veamos
lo que ocurre en una economfa desarrollada en
mercado de valores, como es el caso de Chile. Allf,
en el afo 1980, se dio la Ley N9 3500, que luego
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fue modificada por la Ley N 19301, del 19 de
marzo de 1994. La Ley N2 3500, en su articulo
999, crea la Comisién Clasificadora de Riesgos y
le da atribuciones para aceptar o rechazar los
instrumentos representativos de capital y deuda
susceptibles de ser adquiridos con recursos de
los fondos de pensiones, que en la actualidad equi-
valen a cerca de veinte mil millones de délares.

Entonces, sefior Presidente, todo lo que estamos
pidiendo es darle un poco més de seguridad a esos
seiscientos cincuenta millones de délares de fon-
dos de pensiones que tenemos ahoraen el Perty
que pronto van a crecer a cuatro mil millones de
délares. No estamos afectando las reglas del mer-
cado ni estamos negando o coaccionando la labor
de la empresa privada. Por eso me llamé la aten-
cién que surgieran algunos argumentos en el sen-
tido de que eso significarfa intervencionismo en
la actividad privada.

Sefior Presidente, me solicita una interrupcién
el sefior Ferrero Costa.

El senor PRESIDENTE.— Puede interrum-
pir el sefior Ferrero Costa.

El sefior FERRERO COSTA (C90-NM).—
Presidente: Para precisar que yo no dudo de lo
que est4 diciendo mi colega Vicepresidente del
Congreso, sélo espero que esa opinién de la
CONASEV pueda ser formalizada por escrito,
como corresponde.

Creyendo en su palabra, yo votaré a favor.

El sefior PRESIDENTE.— Continie, sefor
Joy Way Rojas.

El sefior JOY WAY ROJAS (C90-NM).— Eso
es todo, sefnor Presidente.

El sefior PRESIDENTE.— Se va a dar lectura
al texto.

El RELATOR da lectura:

"El Congreso de la Reptblica;

Ha dado la ley siguiente:

Articulo Unico.— Prorrégase el plazo sefialado
en la Sétima Disposicién Final Transitoria del
Decreto Ley N2 25897 hasta el 30 de junio de
1998."

El seior PRESIDENTE.— Se va a votar.

—Al voto, se aprueba el Proyecto de Ley N*
1029/95-CR, contenido en el dictamen de la
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El Congresdista que suscribe. ANTERO FLORES-ARAOZ E. . miembro del
Grupo Parlasmentario del "Partideo Popular Cristisno"”, ejerciendo
2l derecho s iniciativa legislativa que le confiere el Articulo

1070 de la Constitucidn, presents el sigoiente,

PROYECTO DE _LEY
CONSIDERANDG :

Que, a través de diversas disposiciones legales se promueve la
llmlndrlon de trabas o distorc entcrpecen el
crecimiento de la actividad privada.

Que, psara fortalecer la situacicon econdmico-financiera de 1la
empresas. debilitada por la recesién econdmica, por la inflacid
v la competencia de productos importados gue ingresan al pais en
forma indiscriminan, resulta conveniente dictar las medidas que
permitan el repotenciamiento de.las mismas.

SR

e el régimen es p901al previsto en la ley 26283 vence el préximo
iembre de 996 por lo que debe prorrogarse., a fin de ,
s que atn no se han adecuado puedan reorganizarse
£idén liberados de los tributos que se deriven :

[CEVRY
0]
(e}
-

@Que, en cumplimiento de los requisitos que contempla el articulo
750 del Reglamento del Congreso, se desarrolla seguidamente los
siguientes aspectos:

OTIVOS. -
Por Ley 26283 se exonerd de todo tributo, incluido el Impuesto
a la ERenta vy los derechos de inscripcidén en los Registros

Piblicos, los actos derivados de acuerdos de fusién o divisién
de toda clase de personas juridicas. La norma fue posteriormente
prorrogada hasta el 31 de diciembre de 1.996. por lo cual vence
proximamente.

De acuerdo a la liberalizacidén del mercado resulta evidente Qque
la  inversién extranjera y el ingresa libre de productos
extranjeros, exige de las empresas nacionales reducir sus costos,
sea s través de la modernizacidn de sus gguipos, de la divisidn
de algunas lineas de producciodn o de la fﬁsion con otras empresas

La exoneracion de los actos de fu51én o divisién de empresass

,”*\\ sultan en ese contexto una adphuada via de proteccidn y ayuda,

( gue, sin llegar a los extremos permita a las empresas competir
\ en en mejores condicliones con el mercado competidor externoc.

3699 ‘
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Los articulos del 1030 al 10830 de la Ley del Impuesto a ia Rents
Jtdbjece un régimen legal pars la reorgsnizascion de sociedades
’:‘e

o ewpresas; sin embargo log casos en los cusles debe aplicar
no se han dp sarrollado en el Reglamento, por lo cual e
actualidad resulta inaplicable.

o]
P {
W

= LyL

En la practica., si vencids la lev 26233 se aplica el régimen
legal contenido en el Decreto LEgiSldtIVD 774 -Ley del lmpuesto
a la Renta-, no se otorgsris la exoneracidn de +todo tipo de
tributos que si prevé la ley 26283 y gue entre otros aspeclLos,
no grava la ganancia derivads de la revaluacion voluntaria de los
activos, que de otra forms =i seria gravada con el Impuesto a la
Renta: en el caso de fusidn el adguirente puede aplicar las
rerdidas tributariss de la trasferente hasts por el valor de los
activos trasferidos por fusidn; y ademds, la exoneracidn del
régimen especial si prevé la exoneracién de los derechos de
inscripeidn en los registros publicos gue no contempla el Decreto
Legislativo 774.

Cabe mencionar que las condicicnes econémico-financierss [=1}]
dieron origen al tratamiento especial previsto en 1la ley 64'3
vy las proérrogas respectivas. no ha variado a la fecha. Ademdu
resulta indispensable para aplicar el régimen alternativo que
prevé la Ley del Impuesto a la Renta que se expida el Reglamento,
aspecto que se ha incumplido desde 1la dacién de la norma. el 30
de diciembre de 1.993, a pesar que lo ordena expresamente .

(D

ANALISIS DEL COSTO-BENEFICIO

De acuerdo a informacién proporcionada por la CONASEV. de las
empresas sujetas a su control alrededor de 73 empresa ]
fusionaron por absorsién. No se tiene informacidén del nﬁmero
total de empresas fusionadas por constitucién, o reorganizadas

0]

por escisién o divisidén. 3in embargo =e calcula que fueron
alrededor de 250 en 1,994, y que esa cifra se incrementd en 1.995
vy 1,996,

Las empresas asi reconstituidas han podido arrastar la pérdidas
tributarias de las empresas fusionadss, reduciendo la carga del
Impuesto a la Renta y posibilitandc un manejo mas adecuado del
IGY.

Los tributos que deja de percibir el Estado son minimos en
comparacién con los beneficios. La reconvencioén industrial, el
fortalecimiente y posicionamiento de las empresas fusionadas ¢
divididas, y su capacidad de competir en mejores condiciones en
el mercado, podrian permitirles mantenerse operativas, generando
, fuentes de empleo, divisas para el pais y, al estado. seguir
’f/\\\ percibiendo los tributos que recauda por IGV, etc. producto de
; \ las operaciones comerciales que realiza. De lo contrario se
prropiciaria el debilitamiento de las mismas e incluso la quiebra,
generindose mayor desemplec,. reduccién de la recaudacién fiscal,
etc.

523700
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e acuerdo a lec expuesto los beneficics son mayores v en tal
sehtldoi results conveniente la prérroga del régimen especial de
la Ley ZBZ283.

EFECTOS DE LA FUTURA NOKMA LEGAL.-

1.- Prorrogar las vigencia de la Ley 26283

Z.- Mantener el régimen especial por un  afio mais, de las

exoneraciones en favor de las personass juridicas V empresas que
alicen actos derivados de los acuerdos de fusidn o esc isidn

WYue, por las consideraciones expuestas, someto a estudie el

siguiente, ' N

PROYECTO DE ILEY
Articulo lo.- Prorrégase hasta el 31 de diciembre de 1.,997. la

gxoneracidn tributaria prevista en la ley 26283

s .. . -
t. 20.- Derdgase o modificase las disposiciones legales gque
se opongan a la presente ley

CONGRESO DE LA REPUBLICA
Lima /3 de bocrewiire . 30199 &
Segfin la consulta realizada, de conformidad con el
Arﬁmﬂo 770 del Reglamento del Congreso de la

MLL‘M.—
e o COwprin —
V4

JOSE F. CEVASCO FIEDRA
Ofisial Mayor del Congreso
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Sefior Ingeniero
VICTOR JOY WAY ROJAS IR
Presidente del Congreso de e T
la Republica — o
E e - j““" S r e ey LT
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De conformidad con lo dispuesto por el Articulo 107 de la
Constitucién Politica del Perui, con el voto aprobatorio del
Consejo de Ministros. someto a consideracién del Congreso de
1a Reptblica, los Proyvectos de Ley siguientes, referidos &a:

1.- La prorroga hasta el 31 de diciembre de 1997, de la
exoneracién de todo tributo incluido el Impuesto a la
Renta v 1los derechoe de inscripcién en los Registros
Pablicos, a 1la formacién y otros actos, contratos V
transgferencias patrimoniales, derivados de acuerdos de
fusién o divieldén de toda clase de personas juridicas.
Dicha exoneracion fue dispuesta por 1a Ley No. 26283 v
modificada por las L.eves Nos. 26416 y 265661.

La prérroga hasta el 31 de diciembre de 1997, de las
medidas para facilitar la repatriacién de moneda
extranjera, & Que &€ refiere la Segunda Dispoeiciébn
Transitoria y Final del Decreto Legislativo No. 771 vy
normas modificatorias.

[yn]
1

3.- La ampliacidn del plazo hasta el 16 de diciembre de 1996,
para el acogimiento al Régimen de Fraccionamiento
Especial dispuesto por el Decreto Legislativo No. 848 vy
normas modificatorias.

Mucho estimaré a usted sefior Presidente del Congreso de

la Republica, se sirva disponer el tramite con el caréacter de

a los Proyectos antes mencionados. de conformidad con

el Articulo 105 de la Constitucién Politica. que dispone que

los proyectos enviados por el Poder Ejecutivo con el caracter
de urgencia, tienen preferencia del Congreso.

Le expreso en esta nueva oportunidad las seguridades de
mi deferente congideracion y aprecio.

N

UBLICA PRESIDENTE DEL
. . DE. MIN

2 BRSPS S R R

e -
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LEY No.

EL. PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

POR CUANTO

El Congreso de la Republica ha dado la
l g Ley siguiente:

EL CONGRESO DE LA REPUBLICA

Ha dado la Ley siguiente:

Irlae

p-
' Articulo 19.- Frorréguese hasta el 31 de diciembre de 1997,
L} la exoneracidn prevista en la Ley NE 262835, modificada por las

Leyes NQ 26416 y 26561.
Articulo 20, - Derégané@gp modifiquense, segun corresponda,
las disposiciones que se oporgsn a la presente Ley.
Comuniquese al Sefior FPresidente de la Republica para su

promitlgacion.

En Lima, & los



- Modifican disposicion transitoria y fi--

“nal de la Ley Marco del Slstema Tnbu-

tavio Nacnonal .

- LEYN°26560 . ° ‘

EL PkEsmENTE DELAREPUBLICA
POR CUANTO:

- 'El Cong‘reso de la Repubhca ha dado la
’ Ley sxguxen

2 'EL CONGRESO DE LA REPUBLICA,

..

.

F3

AR 'Ha dado laley sngment,e R
v Artu.ulo 1°.- Modlf icase 1a seglmda dmposncxén transxtona

"y final del Decreto Legxslatlvo N° 77 1 el cual queda redactado
con el texto snguxente : ) ;

:-":., et

 moneda extranjera contenidas en el Decreto Supremo N° 094~
- 88-EF, modificado por Decreto Supremo N° 030- 91-EF, Ley N%'
<.26001 y Ley N° 26412 se ma.ntlenen v1gentes hasta el 31 de
.dxcxem re de 1996 W R U AR R i

g lea que se opongan a la presente ley.

e Comuniquese al sefior Presidente de la Repubhca para su
; promulgacién.

) En Lima, a los veintitn dfas del mes de diciembre de mil
novecxentos noventa y cinco.

MARTHA CHAVEZ COSSIO DE OCAMPO
Presidenta del Congreso de la Republica

VICTOR JOY WAY ROJAS
Primer Vicepresidente del
-+ Congreso de la Republica

' “AL SENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL
= DE LAREPUBLICA o B

POR TANTO:-

B

-"“Mando se publique y cumpla.

"Dado en la Casa de Gobxemo, en Lxma a los vemtmueve
'd[as del mes de dxmembre de mil noveclentos noventa y cmco

‘ALBERTO FUJ IMORI FUJIMORI' -
*Presidente Constitucional de la Repubhca :

JORGE CAMET DICKMANN
Muustro de Econom(a y Fi inanzas

— . Prorrogan exoneracion trlbutarla a ac-

';‘males derivados de acuerdos de fu-
7+ . .siénodivision de toda clase de perso-
U inas 1ur|d|cas | ,
o s
' EL PRESIDENTE DEIAﬁEfUﬁL’ICA. _
. POR CUANTO: Lo e

* - ». Fl Congreso dela Republxca ha dado la -
* ..+Ley siguiente:

EL CONGRESO DE LA REPUBLICA; h
Ha dado la ley sxg‘uxente

. Articulo 1°.- Prorrégase hasta el 31 de dxcxembre de 1996,
el plazo establecido en la Ley N° 264 16, para la exonerac:én
* tributaria dispuesta por Ley N° 26283.
s Articulo 2°.- Para efectos de lo dispuesto en el Art[culo 1°,
.: el aviso a que se refiere la Ley -General .de Sociedades se
~  publicard por una sola vez en el diario encargads de insercién
.. de avisos judiciales, segin corresponda al domncxho de las
© . sociedades.
- Articulo 8°.- Deréganse o déjanse sin efecto segin corres-
- ponda, las dlsposxcwnes que se opongan & la preaente ley.

dias del mes de dxcxembre de xml novecxentos noventa y. cmco

- "Segunda.- Las medidas para facxhtar la repamamén de |-

Artlculo 2°.- Derégase o modxf' icase l'as dxsposxcxones lega- '

“tos,contratos ytransferencias patrlmo-z

Comuniquese al seﬁor rresidente de la Mpunuca para au [
promu]gacxén '

e s L
H

En Lima, n los veintitin d.(as del mes de diciembre de lml
novecientos noventn y cinco. \
MARTHA CHAVEZ COSSIO DE ; OCAMPO R
Presidenta’ del Congreso de ln Repubhcn P .
| VICTORJOYWAYROJAS ' .+ 02 263

* Primer chepremdente del
Congreso de la Repiblica

. AL SENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL
- DELAREPUBLICA " .

Dadﬁ en la Cnaa de Gobxerno, en Lima, a loa vemtmueve

ALBERTO FUJIMORI FUJIMORT'
Premdente Constntucxonal de la Repubhca

E JORGE CAMET DICKMANN i
. meatro de Economfa y. Fmanzas

Modmcan artlculo delaley del Impues-

to General a las. Ventas. e Impue o

Selectlvo al Consumo B
LEYN‘28562

LPRESIDENTEDELAREPUBLICA T 0

" 'POR CUANTO:

" El Congreso dela Repubhca ha dado la '
) Ley algmente

EL CONGRESO DE LA IREPUBLICA1
. Ha dado laley siguiente:

Artfculo 1°.- Modificase el Artfculo 7° del Decreto Leglsla-
tivo N° 776, en los térmmos sxgmentes

- "Artfculo 7" Las exoneraciones contenidas en los apéndi-
ces Iy I tendrén vigencia hasta el 81 de diciembre de 1996.
.+ Los contribuyentes que realicen las operaciones compren-
didas en el apéndice I podrén’ renunciar a la exoneracién :
optando por pagar el impuesto por el total de dichas operacio-
‘nes, de. acuerdo a lo que establezca el Reglamenbo W .
i :

s Arhculo 2° Deréganee [} dé)anse sm efecto las dxspos:cxo—
“nes que se oponga.n ala presenta ley.: .

Art(culo 3°- La presente ley entrarﬂ en wgencm a part.lr
del 1 de enero de 19 » _

Comuniquese al seﬁor Premdente dela Repubhca para su
promulgaaén - . . .

7 En me a los veintitin dfes del mes de dluembre de mil
novecxentos noventa y cznco .

MAR’I‘HA CHAVEZ COSSIO DE OCAMPO
Presxdenta del Congreso de la Repubhca ’

_ VICTOR JOY WAY ROJAS
" Primer chepresxdente del
Congreso dela Repubhca

AL SENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL
DE LA REPUBLICA _

POR TANTO: '
Mando se publique y cumpla. : -

Dado en ln Casa de Gobierno, en Lima, a los veintinueve 5,,
dfas del mes de dicierbre de mil noveuentos noventa y cinco.

"~ ALEERTO FUJIMORI FUJIM SR
Presxdente Constitucional de 1a Repubhca

" JORGE CAMET DICKMANN

. Ministro de Economfa y Finanzas - "




02264

_ Congreeo de In Repliblica
"ANO DE LOS SEISCIENTOS MIL TURISTAS" RECIBIDO

05 DIC 1996
Hora Jéii__ b/
Firmas:

TRAMITE nocuugﬂmmu
Lima, 5 de diciembre de 1996

CONGRESO DE LA REPUBLICA

Oficio N° 228-1/CEMPIC-CR

Sefior ingeniero :

VICTOR JOY WAY ROJAS
Presidente del Congreso de la Reptblica
Presente.-

De mi consideracion:

Tengo el agrado de dirigirme a usted con el propésito de saludarlo
cordialmente y a la vez hacer de su conocimiento que en nuestra sesién de trabajo N° 15 de
fecha 26 de noviembre del afio en curso, se acordé devglver el proyecto de ley N°® 2232/96-
CR, por no ser de competencia de la comisién que presido, en tal sentido cumplo con
adjuntar al presente el acta correspondiente.

Con este motivo, hago propicia la ocasién para expresarle las muestras
de mi consideracién y estima personal.

Muy atentamente,

_EDUARDO B~ PRRD0  PACRECO
Presidente de [a Comision de Energla,
Minas, Pesqueria, industria y Comerclo
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‘.lGRE&O DE LA REPUBLICA

ACTA N° 15
COMISION DE ENERGIA, MINAS, PESQUERIA,
INDUSTRIA Y COMERCIO
SESION CELEBRADA EL DIA 26 DE NOVIEMBRE DE 1996
PRIMERA LEGISLATURA 1996 - 1997

En el hemiciclo del ex-Senado, a los veintiséis dias del mes de noviembre de mil
novecientos noventaiseis, siendo las quince horas y dos minutos el sefior presidente
Eduardo Pando Pacheco luego de verificar el quorum reglamentario dio inicio a la sesién,
contdndose con la asistencia de los sefiores congresistas Carlos Barbaran Rengifo, Genaro
Colchado Arellano, Luis Chii Rubio, Victor Femandez Bustinza, Freddy Ghilardi Alvarez,
Juan Jhong ]unchaya y Oscar Martorell Flores. Asimismo, estuvo presente el sefior

congresista Juan Hermosa Rios. Presentd dispensa escrita el sefior congresista César
Larrabure Galvez.

ROBACION DEL ACTA DE LA SESION ANTERIOR

El presidente puso a consideracion la aprobacion del acta de la sesion anterior la que fue
aprobada sin observaciones.

DESPACHO .
~ Se dio lectura a la relacion de documentos ingresados a la comisién y las opiniones
elaboradas por asesoria respecto de los siguientes proyectos de ley:

1.-  Proyecto de Ley N° 2222/96-CR, “Créase la Superintendencia Naclonal de
Promocién Artesanal (SUNAPAR)"
Autores: Victor Ruiz-Caro, Cristobal Villasante Chambi Gamanlel Barreto,

Anastasio Vega, Jorge Rufz Dévila, Genaro Colchado Arellano y Roger Amuruz
Gallegos.

.¥ Se dio lectura a la opinién elaborada por asesoria sobre la Iniclativa, donde
teniendo en cuenta que habiéndose cumplido con las formalidades establecidas en

el art. 75 del Reglamento del Congreso se recomend6 solicitar opinién a las

</ entidades competentes sobre la materia, lo cual fue aprobado por unanimidad.

' 2.- Proyecto de Ley N° 2232/96- CR, “Prorrbgase hasta el 31 de diciembre de 1997
la exonieracién tributaria prevista en Ia Ley N° 26283”

l\? Autor Antero Flores-Arioz

RN I T L Y % A =
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Se dio lectura a la opinidn elaborada por asesoria sobre la iniciativa, donde
teniendo en cuenta que no estando la tematica del proyecto de ley comprendida
en el ambito de competencia de la comisién y no siendo procedente emitir
dictamen, se recomend6 devolver la iniciativa a Oficialfa Mayor para el tramite que
corresponda, lo cual fue aprobado por unanimidad.

3.-  Proyecto de Ley N° 2251/96-CR, “Ley de Aeronautica Civil”
Autores: Ricardo Marcenaro Frers
Oscar Martorell Flores

Se procedi6 a dar lectura a la opinién elaborada por asesoria sobre la iniciativa,
donde habiéndose verificado el cumplimiento de las formalidades establecidas en
el art. 75 del Reglamento del Congreso, se recomendd solicitar opinién a las
entidades competentes sobre la materia, lo cual fue aprobado por unanimidad.

INFORMES

1.- El sefior presidente informé que la noche anterior tuvo el honor de inaugurar el 111
Foro Intermnacional sobre Economia, Mineria y Exportaciones, evento cuya
organizacién directa estuvo a cargo del Centro de Estudios y Promocion en
Ciencias de la Tierra y los Colegios de Minas, Geologia y Metalurgia del Colegio
de Ingenieros del Pert; el presidente afiadié que se contaba con la participacion de
profesionales de alto nlvel y destacados empresarios del sector, por lo.que reiterd
su invitacién a los sefiores miembros de la comision.

. ORDEN DEL DiA

1.- Exposicién de los sefiores Mario Miranda, Presidente del Consejo Directivo
‘de 1a Asociaciéon de Armadores de Nuevas Embarcaciones Pesqueras, el Sr.

— Rainer Summers Director de la Corporacién Nacional de Armadores
F Pesqueros y el Sr. Armando Barrera representante de la Asociacion de
Industriales Pesqueros de la Region Chavin sobre temas pesqueros en

& especial el Proyecto de Ley N* 2118/96-CR que propone modificar la Ley

General de Pesca.- FE! sefior presidente dio la bienvenida a los invitados
cediendo el uso de la palabra al Sr. Mario Miranda, quien manifesté lo siguiente:

- En el tema de las condiciones ambientales y sus efectos sobre la distribucion

de especies plenamente explotadas mencion6 que como consecuencia de la

- baja temperatura en nuestro mar se ha producido el fenémeno llamado “La

Nifia” lo que ha ocasionado una redistribucion de nuestros recursos

pesqueros, especialmente de la anchoveta y la sardina. Afirmo que los

e 1. cardiimenes de ambas especies se desplazan geogrificamente dentro de un
mismo habitat, por lo que se trata de los mismos stocks. .
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- No existe fundamento cientifico para considerar la existencia de “anchoveta
ocednica” o “sardina ocednica”.

- En el tema del andlisis costo-beneficio sefial6 que de aplicarse la propuesta
legislativa. traerfa como consecuencia la disminucién del actual nivel de
ingreso de los trabajadores pesqueros citando como ejemplo el hecho que
en 1993 la participacién de los trabajadores fue de 803TM/Pesca y en el
presente afio es de 476TM/Pesca.

- En el aspecto de la posibilidad de sobreinversion y sobrecapitalizacion en
el sector pesquero afirmé que produciria sobredimensionamiento, es decir
sobreexplotacién del recurso y en consecuencia su extincion.

- La capacidad potencial de extraccion de la flota pesquera es bastante mayor
que la biomasa disponible y la capacidad potencial de procesamiento [a
excede igualmente.

- Para evitar que los niveles de biomasa y captura de los recursos anchoveta
y sardina excedan los niveles de una situacion critica, es necesario limitar la
expansién de la actividad pesquera, no requiriendo modificaciéon el
concepto de “incremento de flota” contenido en el art. 24 de la Ley
General de Pesca, considerando que el Proyecto de Ley N° 2118/96-CR
propiciaria el libre acceso a la pesca incontrolada de la anchoveta y la
sardina.

La legislacion pesquera vigente prevé la imposicion de ciertos controles
sobre la extraccion valiéndose de instrumentos como la autorizacién de

&Q incremento de flota, instrumento por medio.del cual se controla el nimero
de embarcaciones pesqueras limitando el acceso a las pesquerfas plenamente
explotadas.

Efectuaron preguntas y comentarios los sefiores congresnstas Freddy Ghilardl y Victor
Femandez Bustinza.

Seguidamente el Sr. Rainer Summers Director de la Corporacién Nacional de Armadores
Pesqueros (CONAPEZ) expuso la opinion de su entidad, comentando lo siguiente:

 El proyecto pretende abrir una puerta que pennlta la lrrupclén de nuevos
" industriales para aumentar la presion de captura de la anchoveta y sardina,
recursos plenamente explotados pudiendo llegar al colapso.

B, O SEERE R
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- Anadioé que existirian ciertas embarcaciones que cuentan con equipos de
conservacion que se mantendrian apagados o inoperativos porque en tierra
no existirian fabricas con adecuada infraestructura de recepcién (pozas con
RSW), almacenes refrigerados y plantas procesadoras de sanguaza y del
agua de cola, por lo que no tendrian donde descargar grandes cantidades
de pesca.

La instalacion del sistema de conservacion a bordo ocasionarfa que en
general todas las embarcaciones “tendrian derecho” tanto a pesca de
consumo humano directo como indirecto.

- Actualmente se pesca hasta 120 y 140 millas, distancia hasta donde aflora

el plancton, por lo que resuitaria muy subjetivo establecer una distancia de
60 millas.

directo estan obligadas a dedicarse a la pesca de especies sub-explotadas.
Por lo que autorizar la captura de recursos para la fabricacién de harina de
pescado (especies plenamente explotadas) provocaria el aumento de la
presion de captura a niveles insostenibles.

@ Concluyé manifestando su mas firme oposicion al proyecto de Ley N°
2118/96-CR. _

? - Las embarcaciones pesqueras autorizadas para captura de consumo humano
AN

%\’ Los sefiores congresistas Luis Chti Rubio y Oscar Martorell formularon preguntas que
fueron debidamente absueltas por el expositor.

Z A continuacion el Sr. Armando Barrera representante de la Asociacion de Industriales

Pesqueros de la Region Chavin expuso los siguientes comentarios sobre el proyecto de ley
N? 2118/96-CR:

--i\

/

Manifesté ‘su plena coincidencia con las consideraciones citadas en la
exposicion de motivos de la iniciativa en lo que se refiere a la necesidad de
modemizar la flota pesquera, de promover la inversiéon privada y la
ampliacion de la actividad extractiva a zonas distintas a las tradicionales. No
encontrando en el proyecto citado el concepto de la doble biomasa,
\\ considerando mds bien que la ‘iniciativa se refiere a la existencia de una
* concentracion del esfuerzo de pesca dentro de las 60 millas.

Para el caso de autorizaciones de incremento de flota no se debe prescindir
--de-las-categorfas-que-distinguen-el-destino-de la pesca:-consumo humano - -
directo y consumo humano indirecto.

i
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- La posibilidad de renovacion de la flota es planteada en el proyecto como
un régimen condicionado de acceso, cuando en realidad es un derecho a

mantenerse dentro de la actividad pesquera.

- Puntualizé la necesidad de modernizar las disposiciones sobre permisos de
pesca. Ya que la idea de zona de pesca no corresponde a la categoria de las
autorizaciones previas sino al de Jos permisos especiales, que podrian
otorgarse a los armadores con embarcaciones de gran navegabilidad.

Seguidamente, intervinieron los sefiores congresistas Victor Fernandez Bustiza y Juan
Hermoza Rios formulando diversas preguntas y comentarios.

El sefior presidente felicito a los invitados por su clara y didactica exposicion
agradeciéndoles su presencia.

ACUERDOS

1. Solicitar opinién a las entidades competentes sobre el Proyecto de Ley N°
2222/96-CR, “Créase la Superintendencia Nacional de Promocién Artesanal

(SUNAPAR)” ¢

2.- Devolver el Proyecto de Ley N° 2232/96-CR, “Prorrogase hasta el 31 de
diciembre de 1997 la exoneracion tributaria prevista en la Ley N° 26283” por no
estar la tematica del proyecto de ley comprendida en el ambito de competencia

de la comision.

3.- Solicitar opinién a las entidades competentes sobre el Proyecto de Ley N°
2951/96-CR, “Ley de Aerondutica Civil”.

Siendo las dieciséis horas y cincuenta y ocho minutos y no hablendo otro punto que
tratar, el presidente dio por finalizada la sesion.

e e e e
EDUARDQTTPA‘ND 'PACHECO e e e e

PRESIDENTE




. REPUBUICA

+«CTAN°® 15

AP /%

CARLOS BARBARAN RENGIFO

VICE-PRESIDENTE

W
GE O COLCHADO ARELLANO

-

e

G JUNCHAYA

62370

Pag. 06

LUl U RUBI

FREDDY GHILARDI ALVAREZ

OSCAR MARTOREL FLORES

NS N e -

B A R R e S PP

- ?
’




|
l r 27 NOV 1995

CONGRESO DE LA REPUBLICA ! N
i Firmay

‘TRAMITR POCOM

royectos de Ley N° 2283 y 2232/96-CR

onen Prorrogar hasta el 31 de Diciembre de
, la exoneracion de todo tributo a la
formacion 'y ofros actos, contratos vy
transferencias  patrimoniales derivados de
acuerdo de fusion o divisién de toda clase de
personas juridicas

Ukgdnin DO

DICTAMEN DE LA COMISION DE ECONOMIA

Sefior ;

La Comisién de Economia tiene para dictaminar el Proyecto de Ley No 2283/96-

CR, de fecha 27 de noviembre de 1996, remitido por el Poder Ejecutivo y el
' Proyecto de Ley N° 2232/96-CR, de fecha 20 .11.96, presentado por el

Congresista Antero Flores Araoz, que propone prorrogar hasta el 31 de diciembre

de 1997, la exoneracién de todo tributo incluido el impuesto a la renta y los
l derechos de inscripcion en los registros Publicos, a la formacion y ofros actos,

contratos y transferencias patrimoniales, derivados de acuerdos de fusién o
. division de toda clase de personas juridicas.

La Comisién ha estudiado las iniciativas y considera pertinente efectuar las
siguientes precisiones :

Como antecedentes legales se dieron las siguientes normas :

El Decreto Legislativo 774 - Art. 106 - Ley del impuesto a la renta, de fecha 31
de Diciembre de 1993, determiné que la fusion y la escision constituyen casos de
reorganizacién de sociedades o empresas.

El Decreto Legislativo 775 - Ley del Impuesto General a las Ventas e Impuesto
Selectivo al Consumo de fecha 31.12.93, considera como inafectas al IGV, las

operaciones que se efectlien como consecuencia de la reorganizacién o traspaso
de Empresas.
. /

La Ley N° 26286, de fecha 13.01.94, exoner6 de todo tributo, incluido el
l Impuesto a la Renta y Derechos de Inscripcién en Registros Publicos, la
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formacion y ofros actos contrato$ y transferencias patrimoniales, derivados de
acuerdos de fusion o division de toda clase de personas juridicas, ya sean
mercantiles, civiles o cooperativas, hasta el 31.12.94.

Posteriormente, la Ley N° 26414, de fecha 29.12.94, prorrogé hasta el 31.12.96 Ia
exoneracion prevista en la Ley 26283,

Con fecha 30.12.95 se publico la Ley N° 26561, que prorrogd dicha exoneracion
hasta el 31 de diciembre de 1996.

Es el caso que, aun subsisten algunos factores ocasionados por la crisis

econémica en el sector empresarial, que conllevaron a la quiebra de empresas, su
reestructuracion fusion o division de estas.

Durante el afio 1994 se fusionaron 308 empresas, 237 en Lima Metropolitana y 71
Empresas en Provincias.

Del total de empresas fusionadas ese afio 7% son empresas manufactureras.

De 1993 a la fecha 597 empresas se han fusionado, 392 empresas han sido

absorbidas por 205, y se espera que en el presente afio se produzcan importantes
fusiones continuando el proceso de consolidacion.

Segun CONASEYV las principales fusiones incluyen el centro papelero, la fabrica
de aceite San Jacinto, Ceramica del Pacifico, Rodval S. A., Compafiia Nacional
de Cerveza, Donofrio S. A., CONDUCOB S.A., INDECO, Compaiia Industrial
Per( Pacifico, Industria Reunidas S.A. (INRESA, Banco Banex, Carsa, Laive S.A.)

Cabe precisar que para el caso de fusién o divisién de empresas, estas gozan de
una exoneracion de todo tributo hasta el 31 de diciembre de 1996, el mismo, que

de no ser prorrogado, afectaria el proceso de reactivacion econémica, promovido
por el actual Gobierno.

En consecuencia, la prorroga propuesta permitiria consolidar el ‘proceso de
Reactivacién Econémica, por cuanto

Se revaluara el activo de las Empresas a valores de Mercado, originando que el
Patrimonio este vinculado a la realidad.

Se obtendra mayor solvencia patrimonial y financiera de las Empresas.
\jirmitiré una mayor racionalidad por una reduccién en los Gastos Administrativos.

/w

1
§ 7
i



CONGRESO DE LA REPUBLICA

ANCA Ly
~\'\\ ‘ .

B

02273

Proyectos de Ley N° 2283 y 2232/96-CR

Permitira mayor eficiencia y, alentara las inversiones empresariales.

Resulta oportuno mantener los incentivos indicados por cuanto el proceso de
Reestructuracién Empresarial, atin no ha concluido.

Por todas esta consideraciones, la Comision de Economia se permite recomendar
la APROBACION de los Proyectos de Ley Nos. 2283/96-CR y 2232/96-CR, con el
texto propuesto por el Poder Ejecutivo.

Salvo mejor parecer

Dése cuenta 7

Sala de Comisidon

Lima, Noviembre de 1996.

.
g

LUIS CHANG CHING
Presidente

Vice Presidente Secretario

DEN{éTRIO PATSIAS MELLA SEGUNDO ALTAGA ARAUJO

" CARLOS BLANCO OROPEZA JJUAN HUAMANCHUMO R.
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RECIBIDO

'ONGRESO DE LA REPUBLICA 28 NO 1996
Hors:, H' S

Firma:

IRAMITE nucumemém

Lima, 27 de Noviembre de 1996.

Congresb de la Repiblica
RECIBIDO

Of. Nogl Y6-THR-CR 28 NOV, 1986
Hora /.- SO

~y s AD U~
VICTOR "
VICTOR JOY WAY ROJAS hemeramn '

Presidente del Congreso de la Republica.
Presente.-

- De mi especial consideracion :

Es grato saludarle cordialmente y solicitarle se sirva disponer lo conveniente a efectos de que se me
considere como firmante de los dictAmenes aprobados por la Comisién de Economia, sobre los siguientes
Proyectos de Ley :

Proyecto de Ley No. 2250/96-CR - Modificacién de la ley Orgénica det BCR- Ley 26123 - Art. 65 -Inciso b,
sobre Arbitraje Internacional.

__Proyecto de Ley No. 2232/96-CR - Exoneracién de todo tributo a la formacion y otros actos, contratos y
transferencias patrimoniales, derivados de acuerdos de fusion o divisién de toda clase de personas juridicas.

Proyecto de Ley No 2284/96-CR - Prérroga de plazo para Repatriacion de Moneda Extranjera.

" Proyectos de Ley No 1984/96-CR, 2103, 2111, 2114, 2285 y 2287/96-CR - Ampliaci6n del plazo para
acogerse al Régimen de Fraccionamiento Tributario establecido en el D. Leg. 848 y sus modificatorias.

Proyectos de Ley No. 1616/96-CR, 1720, 1724, 1960, 1965, 1990, 2112, 2123, 2125, 2148, 2178, 2225, 2304
y 2305/96-CR - Modificaciones al Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo.

Por cuanto me encuentro con licencia por enfermedad; sin embargo al haber tomado conocimiento de los
referidos dictAmenes y compartir plenamente los argumentos que los sustentan, considero oportuno
suscribirlos.

La ocasidn es propicia para expresarle mi especial deferencia personal.

Atentamente,

\---—-—-—-
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EL. CONGRESO DE LA REPUBLICA;
Ha dado la ley siguiente:

Articulo 19.- Prorréoguese hasta el 31 de diciembre de 1997, 1la

exoneracioén prevista en la Ley NQ 26283, modificada por las Leyes

NOs 26416 y 26561.

Articulo 29.—- Derdganse o modifiquense, segun corresponda, las

disposiciones a que se refiere la presente Ley.
Comuniquese al sefior Presidente de la Republica para su

promulgacion.

En Lima, a los veintisiete dias del mes de Diciembre de mil nove-

cientos noventa y seis.

JOY/ WAY RQUAS

Presidente d ondreso dé la Republica

CARLOS TORRES Y TORRES LARA
Primer Vicepresidente del Congreso
de la Republica




" : . ot B “

- -
- - - . N . . B . B b TRy IR X TN
- e o

REUBLI

02277

s sk bl

Luna.mmu.‘!l dedxclembredc 1996

gcron OY‘WAYR“OI.‘IAS

: ldenbe del Congreso

"delaRe ;
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VICTOR JOY WAY ROJAS
Presidente del Congreso
de la Reptiblica . - . .

CARLOS TORRES“Y TORRES LARA

Primer Vicerresidenbe del Congreso
de la Repiiblica

AL SENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL
DE LA REPUBLICA .

POR TANTO:
Mando se publigue y cumpla.

Dadoenla Casa de Gobierno, en Lima, alos treinta dfas
del mes de diciembre de mil novecientos noventa y seis,

ALBERTO FUJIMORI FUJIMORI
Presidente Constitucional de la Repiiblica

ALBERTO PANDOLFI ARBULU
Presidente del Consejo de Ministros

JORGE CAMET DICKMANN
Ministro de Economfa y Finanzas

Amplian articulo de la Ley del Impues-
to a la Renta

LEY N° 26732
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
POR CUANTO: ,
: El Congreso de la R‘.ep\iblica ha dado la Ley siguiente:

EL CONGRESO DE LA REPUBLICA;
Ha dado la Ley siguiente: .

Articulo 1°.- Incorpérase el siguiente inciso al Artfculo
19° del Decreto Legislativo N° 774, Ley del Impuesto a la
Renta:

“n) Los ingresos brutos que perciben los artistas no
domiciliados, as{ como las representaciones de pafses ex-
tranjeros. por los espectdculos en vivo de teatro, zarzuela,
conciertos de musica c¢ldsica, 6pera, o reta, ballet y folclo-
re, calificados como espectdculos piiblicos culturales por el
Instituto Nacional de Cultura, realizados en el pafs.

Articulo 2°.- Derégase el Decreto Legislativo N° 888. '

Comun{quese al sefior Presidente de la Repiiblica para
su promulgacién.

En Lima, a los veintisiete dias del mes de diciembre de
mil novecientos noventa y seis.

VICTOR JOY WAY ROJAS
Presidente del Congreso de la Repiiblica

CARLOS TORRES Y TORRES LARA
Primer Vicepresidente del Congreso de la Repiblica

ALSENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA
REPUBLICA

POR TANTO:

Mando se publique y cumpla.

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, alos treinta dfas
del mes de diciembre de mil novecientos noventa y seis.

ALBERTO FUJIMORI FUJIMORI
Presidente Constitucional de la Reptiblica

ALBERTO PANDOLFI ARBULU
Présidente del Consejo de Ministros

JORGE CAMET DIC

.,N,"'ﬂ\'\vun} ST awua.

Ley N2 26283
yLEY N° 26738 - -
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
POR CUANTO:
El Congreso de la Repiiblica ha dado la Ley siguiente:
EL CONGRESO DE LA REPUBLICA;
Ha dado la ley siguiente:

Artfculo 1°.- Prorréguese hasta el 31 de diciembre de
1997, la exoneracién prevista en la Ley N° 26283, modifica-
da por las Leyes N°s. 26416 y 26561,

Articulo 2°.- Deréganse o modifiquense, segiin corres-
ponda, las disposiciones a que se refiere la presente Ley.

Comuniquese al sefior Presidente de la Republica para
su promulgacién.

En Lima, a los veintisiete dias del mes de diciembre de
mil novecientos noventa y seis.

VICTOR JOY WAY ROJAS
Presidente d_el Congreso de la Reptiblica

CARLOS TORRES Y TORRES LARA
Primer Vicepresidente del Congreso de la Repiiblica

ALSENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA
REPUBLICA .

POR TANTO:
Mando se publique y cumpla.

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los treinta dias
del mes de diciembre de mil novecientos noventa y seis.

ALBERTO FUJIMORI FUJIMORI
Presidente Constitucional de la Repriblica -

ALBERTO PANDOLFI ARBULU -
Presidente del Consejo de Ministros

JORGE CAMET DICKMANN
Ministro de Economfa y Finanzas

Ley del Organismo Supervisor de In
version en Energlia - OSINERG

LEY N° 26734
EL PRESIDENT E DE LA REPUBLICA
POR CUANTO:
El Congreso de la Republica ha dado la Ley siguiente:
EL CONGRESO DE LA REPUBLICA; ‘
Ha dado la ley siguiente: .

LEY DEL ORGANISMO SUPERVISOR DE
INVERSION EN ENERGfA
(OSINERG)

TITULO I
NATURALEZA, OBJETO Y FUNCIONES

Articulo 1°.- Creacién y naturaleza

Créase el Organismo Supervisor de la Inversién en Eners(a
(OSINERQG), como organismo fiscalizador de las activi -
des que desarrollan lag empresas en los subsectores de
electricidad e hidrocarburos siendo parte integrante del
Sistema Supervisor de la Inversién en Energfa compuesto
por la Comisién de Tarifas Eléctricas, el Instituto de Defen-

Ministro de Econqxix(p y Finanzas-a1.., , [

eesanan (6]

sa de,]a.Competencia y de la Propiedad Intelectual y el
4 ron

Prorrogan exoneracién prevista en la
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24" A SESION
(Vespertina)

VIERNES, 27 DE DICIEMBRE DE 1996

PRESIDENCIA DEL SENOR VICTOR JOY WAY ROJAS

SUMARIO

Se pasa lista.— Se reabre la sesion.— Se aprueba el Acta de la
sesién anterior; sin observaciones.— DESPACHO: Dictamen.—
ORDEN DEL DIA: Se aprueba por unanimidad el texto
sustitutorio, contenido en el dictamen de la Comisién de Econo-
mia, del proyecto de ley mediante el cual se adecia el Decreto
Legislativo N° 821, Ley del Impuesto General a las Ventas, a la
Ley N2 26702, Ley del Sistema Financieroy del Sistema de Segu-
ros.— Por unanimidad,y con opiniéh favorablede la Comisién

de Economia, se aprueba el proyecto de ley en virtud del cual se

prorroga hasta el 31 de diciembre de 1997 la exoneracién de
todo tributo a la formacion y otros actos, coniratosy transfe-
rencias patrimoniales derivados de acuerdo de fusién o divi-
sién de toda clase de personas juridicas.— Con opinién favora-
ble de la Comision de Economia, se aprueba por unanimidad el
proyecto de ley mediante el cual se precisa que la exoneracion
consignada en el articulo 12 del Decreto Legislativo N° 782, in-
cluyendo la referida al Impuesto General a las Ventas, se man-
tendrd vigente hasta la conclusion del proceso de promocién de
la inversion privada a que sere
674.— Con las modificaciones introducidas y aceptadas en el
curso del debate, se aprueba el texto sustitutorio, contenido en
el dictamen de la Comsision G Boonoweio. Jol provecto de lew
por el que se modifica el Decreto Legislativo N? 774, Ley del
Impuesto a la Renta.— Previa la dispensa del tramite de dicta-
men, se aprueba, por unanimidad, el texto sustitutorio del pro-
yecto de ley en virtud del cual se establece que la aplicacién del
Programa de Evaluacién de Personal autorizado por Decreto
de Urgencia N? 085-96, solo podra ser efectuada por el Registro
Nacional de Identificaciony Estado Civil luego de llevar a cabo
el Programa de Retiro Voluntario con Incentivos dispuesto en
favor de los trabajadores del Registro Electoral del Perii me-
diante las Leyes Nums. 26494 y 26497.— Previa la dispensa del
tramite de dictamen, se aprueba por unanimidad el proyecto
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Por las consideraciones expuestas, la Comisién
de Economia recomienda al Pleno la insistencia
en la Autégrafa de Ley de los proyectos de ley
citados, haciendo la correccién en la observacién
formulada por el Poder Ejecutivo.

El sefior PRESIDENTE.— Muchas gracias,
senor Demetrio Patsias.

Sino hubiese ninguna otra intervencién, se dard
el tema por debatido y se procedera a votar.

—Al voto, se aprueba, por unanimidad, el
texto sustitutorio de los Proyectos de Ley
Nums. 1616, 1720, 1724, 1960, 1965, 1990,
2112, 2128, 2125, 2148, 2178, 2225, 2304 ¥
2305/96-CR, en virtud del cual se modifican
los articulos 79, 469, inciso c), y 739, inciso
a), del Decreto Legislativo N? 821, Ley del
Impuesto General a las Ventas e Impuesto
Selectivo al Consumo.

—FEl texto aprobado es el siguiente:
"El Congreso de la Repuiblica;
Ha dado la ley siguiente:

Articulo 12.— Modificase el Articulo 79 del
Decreto Legislativo N2821 por el siguiente tex-
to:

"Articulo 72— Vigencia y renuncia a la Exone-
racién

Las exoneraciones contenidas en los Apéndices
Iy II tendran vigencia hasta el 31 de diciembre
de 1997.

Los contribuyentes que realicen las operaciones
comprendidas en el Apéndice I podrén renun-
ciar a la exoneracién optando por pagar el im-
puesto por el total de dichas operaciones, de
acuerdo a lo que establezca el Reglamento.”

Articulo 22.— Modificase el Articulo 462, inci-
so ¢), del Decreto Legislativo N2 821, con el si-
guiente texto:

"¢) Realizar no menos del 75% de sus operacio-
nes en la Regién. Para efecto del cémputo de las
operaciones en la Regién, se tomaran en cuenta
las exportaciones que se realicen desde la Region,
en tanto cumplan con los requisitos que se esta-
blezcan mediante Decreto Supremo, refrendado
por el Ministerio de Economia y Finanzas."

Articulo 32.— Modificase el Articulo 739, inci-
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so a), del Decreto Legislativo N? 821, modifica-
do por el Decreto Legislativo N2 825, con el si-
guiente texto:

"a) Articulo 712 de la Ley N9 23407, referido a
las empresas industriales ubicadas en las zonas
de frontera y selva; asi como el Articulo 114%2de
la Ley N2 26702, relativo a las entidades del Sis-
tema Financiero que se encuentran en liquida-
cién; hasta el 31 de diciembre de 1997."

Articulo 42.— Derdganse o déjense sin efecto

las disposiciones que se opongan a la presente
Ley.-

Comuniquese, etc.”

Por unanimidad, y con opinién favorable
de la Comisién de Economia, se aprueba
el proyecto de ley en virtud del cual se pro-
rroga hasta el 31 de diciembre de 1997 la
exoneracién de todo tributo a la formacién
y otros actos, contratos y transferencias
patrimoniales derivados de acuerdo de fu-
sién o divisién de toda clase de personas
juridicas

El senor PRESIDENTE.— El siguiente tema
de la Agenda, seior Relator.

El RELATOR da lectura:

"Dictamen de la Comisién de Economia, recaido
en los Proyectos de Ley Nums. 2283/96-CR y
2232/96-CR, proponiendo prorrogar hastael 31
de diciembre de 1997 1a exoneracién de todo tri-
buto a la formacién y otros actos, contratos y
transferencias patrimoniales derivados de acuer-
do de fusién o divisién de toda clase de personas
juridicas."(*)

El sefior PRESIDENTE.— En debate el texto
original del Proyecto de Ley N© 2283/96-CR, cuya
aprobacién recomienda la Comisién de Econo-
mia, que aprobé dicha iniciativa por unanimi-
dad.

En consecuencia, de conformidad con lo estable-
cido en el segundo péarrafo del inciso b) del articu-
lo 552 del Reglamento del Congreso, la Presiden-
cia anuncia que cada grupo parlamentario ten-
dra un maximo de dos minutos para que expon-
ga las razones de su posicién respecto de este
proyecto.

Puede hacer uso de la palabra el seiior Demetrio
Patsias Mella, en representacién del Presidente
de la Comisién de Economia, sefior Luis Chang
Ching.

(*) El texto del documento obra en los archivos del Congreso de la Repriblica.
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El senor PATSIAS MELLA (C90-NM).— Se-
for Presidente: Debo senalar que los proyectos
analizados en la Comisién son dos: el Proyecto
de Ley N? 9983/96-CR, remitido por el Poder Eje-
cutivo; y el Proyecto de Ley N* 2232/96-CR, pre-
sentado por el sefior Flores-Araoz. Ambas ini-
ciativas proponen prorrogar hasta el 31 de di-
ciembre de 1997 la exoneracion de todo tributo
a la formacion y otros actos, contratos y transfe-
rencias patrimoniales derivados de acuerdo de

fusién o divisién de toda clase de personas juri-
dicas.

Es el caso, sefior, que desde el afio 1993 ala fe-
cha se han fusionado aproximadamente seiscien-
tas empresas, de las cuales trescientas noventa
y dos han absorbido a algo mas de doscientas, es-
perandose que para este préximo ano y con la
presente prorroga se produzcan importantes fu-
siones, continudndose de esta forma con el pro-
ceso de consolidacion econ6mica.

Segin informe de la CONASEV, entre las prin-
cipales fusiones tenemos el Centro Papelero, la
Fabrica de Aceite San Jacinto, Ceramica del
Pacifico, Rodval S.A., Compaiia Nacional de Cer-
veza, D’onofrio S.A, CONDUCOBS.A., INDE-
CO, Compania Industrial Pert Pacifico, Indus-
trias Reunidas S.A (INRESA, Banco Banex,
Carsa, Laive, etcétera).

Debe puntualizarse la importancia que tiene las
exoneraciones reguladas por la Ley N226283, toda
vez que viene permitiendo consolidar el proceso
de reactivacién econémica, revaluando los acti-
vos de las empresas a valores de mercado, origi-
nando que el patrimonio esté vinculado a larea-
lidad, obteniendo por lo tanto mayor solvencia
patrimonial y financiera de las empresas. Asimis-
mo, la prérroga permitira una mayor racionali-
dad y una reduccién en los gastos administrati-

vos, logrando una mayor eficiencia y, sobre todo, .

alentara las inversiones empresariales.

Por nltimo, s necesario manifestar que es opor-
tuno mantener los incentivos indicados por cuan-
to el proceso de reestructuracién empresarial se
encuentra en marcha, pues atn no ha sido con-
cluido.

En consecuencia, sefior Presidente, solicito jaa-
probacién de la opinién unéanime de la Comision
de Economia, en el sentido de prorrogar hasta
el 31 de diciembre de 1997 las exoneraciones
senaladas. Por ello, hemos considerado conve-
niente aprobar el texto original del proyecto de
ley remitido por el Poder Ejecutivo.

Gracias.

El senor PRESIDENTE.— Si ningdn senor
congresista hace uso de la palabra, se dard el tema
por debatidoysevaa proceder a votar.

—Al voto, se aprueba, por unanimidad, el
Proyecto de Ley N¢2283/96-CR, remitido por
el Poder Ejecutivo, en pirtud del cual se
prorroga hasta ol 31 de diciembre de 1997
la exoneracion de todo tributo a la forma-
cién y otros actos, contratos y transferen-
cias patrimoniales derivados de acuerdo de
fusiono divisién de toda clase de personas
juridicas.

__F] texto aprobado es el siguiente:
"E1 Congreso de la Republica;
Ha dado la ley siguiente:

Articulo 12— Prorréguese hasta el 31 de di-
ciembre de 1997, 1a exoneracién prevista en la
Ley N2 26283, modificada por las Leyes Nums.
26416y 26561.

Articulo 22.— Derdganse o modifiquense, se-
gan corresponda, las disposiciones a que se Te-
fiere la presente Ley.

Comuniquese, etc.”

Con opinién favorable de la Comisién de
Economia, se aprueba por unanimidad el
proyecto de ley mediante el cual se precisa
que la exoneracién consignada en el arti-
culo 12 del Decreto Legislativo N¢ 782, in-
cluyendo la referida al Impuesto General a
las Ventas, se mantendra vigente hasta la
conclusién del proceso de promocién de la
inversién privada a que s refiere el Decreto
Legislativo N2 674

El senor PRESIDENTE.— El siguiente dicta-

men, sefor Relator.
El RELATOR da lectura:

"Dictamen de la Comisién de Economia, recaido
en el Proyecto de Ley N° 9391/96-CR, por el que
se precisa que la exoneracién consignada en el
articulo 1¢ del Decreto Legislativo N9 782, in-
cluyendo la referida al Impuesto General a las
Ventas, se mantendra vigente hasta la conclu-
si6n del proceso de promocién de la inversion
privada a que se refiere el Decreto Legislativo
N¢674."(*)

(*) El texto del documento obra en los archivos del Congreso de la Repniblica.
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PRORROGA PLAZO PARA EXONERACION DE O 2 2 8 3
TODO TRIBUTO A ACUERDOS DE FUSION O
DIVISION DE PERSONAS JURIDICAS - LEY N° 26283.

Los Congresistas de la Republica que suscriben, Graciela Fernandez Baca de Valdez y Jorge
Avendafio, miembros del Grupo Parlamentario UNION POR EL PERU, en ejercicio del
derecho de iniciativa que les confiere el articulo 107° de la Constitucion Politica del Pert,
presentan el siguiente:

PROYECTO DE LEY

CONSIDERANDO:

Que, el articulo 59° de la Constitucion Politica del Peri, estimula la creacion de la
riqueza y garantiza la libertad de empresa, comercio e industria;

Que, las normas del comercio internacional vigentes, obligan a todos los paises a ;
liberalizar sus mercados, lo cual promueve tanto la inversion extranjera directa como la libre i
comercializacion de productos importados en el pais, generando como consecuencia la
necesidad del empresariado peruano de reducir sus costos a fin de mantenerse en un nivel de
competencia que le permita subsistir en el mercado;

Que, en tal sentido, como medida de promocioén y ayuda a la empresa nacional,
mediante la Ley N° 26283 del 13 de enero de 1994, se exonerd de todo tributo, incluido el
Impuesto a la Renta y los derechos de inscripcion en los Registros Publicos, la formacién y
otros actos, contratos y transferencias patrimoniales, derivados de acuerdos de fusion o
divisién de toda clase de personas juridicas, ya sean mercantiles, civiles o cooperativas,
hasta el 31 de diciembre de 1994,

Que, la Ley N° 26416 del 30 de diciembre de 1994, prorroga las exoneraciones
previstas en la Ley N° 26283, hasta el 31 de diciembre de 1995;

- Que, la Ley N° 26561, del 30 de diciembre de 1995, prorroga la exoneraciones g
previstas en la Ley N° 26283, hasta el 31 de diciembre de 1996; y

Que, la Ley N° 26733, del 31 de diciembre de 1996, mantiene vigentes hasta el 31 de
diciembre de 1997, las exoneraciones otorgadas por la Ley N° 26283;

Que, en un contexto que involucra la necesidad de fortalecer la situacion econdémico-
financiera de la industria y el comercio nacional, debe mantenerse vigentes por un afio mas las
medidas transitorias que faciliten el reponteciamiento de las mismas, lo cual generard como
consecuencia el fortalecimiento del pluralismo econémico, permitiendo el incremento de la
capacidad de negociacion internacional de la produccion nacional, y lo que debe ser el
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principal objetivo, garanuzar y, promover la prestacion de serv1c1os orlentados a mejorar la
calidad de vida de la poblac1on

Que, por as” razones expuestas se propone a con51derac1on del (;ongreso de la
' Republica, el Proyecto de Ley siguiente, . :

EL CONGRESO DE LA REPUBLICA

a dado la Ley siguiente:

Articulo 1.- Prorréguese hasta el 31 __de' d1c1embre de 1998, la exdneraci()n prevista en
la Ley N° 26283, modificada por las Leyes N°s 26416, 26561 y 26733.

o / Articulo 2°.- Derdganse o modificanse, segun corresponda, las disposiciones que se
opongan a la presente ley.

Lima, 19 de agosto de 1 997.

CONGRESO DE LA RE ICA
'g'f%/&—c"—\ eﬂ/Jﬂ ,4—,"“' " 3

Gr&ﬂla Fern4ndez Baca

' jREPUBLICA
CONGRESO DH LA REPUBLICA
Lima_Z 3 de Leosls de 1997

wl le consulta reslizada, de conformidad con el
Arﬂcnlo 770 del\ Reglamento del “‘ongreso de la
Mhoa. pase 14, Proposicion N°z_’__°_3 Ppara su

y dictapne), a la (s) Comisién (es) de
AOAOSNILM N\
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EXPOSICION DE MOTIVOS

1. El articulo 59° de la Constitucion Politica del Peru, establece que el Estado estimula la
creacion de riqueza y garantiza la libertad de trabajo y la libertad de empresa comercio
de industria, por lo que es necesario rodearse de un marco legal que de ser necesario
permita efectuar el reordenamiento de la actividad empresarial.

2. La tendencia de las normas del comercio internacional reguladas por la hoy
denominada Organizaciéon Mundial de. Comercio (OMC), se han ido orientando en el
sentido de comprometer a todos los paises a liberalizar sus mercados, lo cual
promueve tanto la inversion extranjera directa como la libre comercializacion de
productos importados en el pais.

Si bien el Perli no puede mantenerse aislado del comercio internacional, la situacién de
reestructuracion econémica que venimos atravesando, evidencia la necesidad del
empresariado peruano de reducir sus costos a fin de mantenerse en un nivel de
competencia que le permita subsistir en los diversos mercados.

3. Como medida de promocion y ayuda a la empresa nacional, mediante la Ley N° 26283
del 13 de enero de 1994, se exoner6 de todo tributo, incluido el Impuesto a la Renta y
los derechos de inscripcion en los Registros Piblicos, la formacién y otros actos,
contratos y transferencias patrimoniales, derivados de acuerdos de fusion o division de
toda clase de personas juridicas, ya sean mercantiles, civiles o cooperativas, hasta el 31
de diciembre de 1994. Posteriormente las exoneraciones han sido prorrogadas por la
Ley N° 26416 del 30 de diciembre de 1994, hasta el 31 de diciembre de 1995, por la
Ley N° 26561, del 30 de diciembre de 1995, hasta el 31 de diciembre de 1996.
Actualmente, la Ley N° 26733, del 31 de diciembre de 1996, mantiene vigentes hasta
el 31 de diciembre de 1997, las exoneraciones a que se refiere la Ley N° 26283,

4, Dentro de un contexto que involucra la necesidad de fortalecer la situacion
econémico-financiera de la industria y el comercio nacional, es conveniente que se
mantengan vigentes medidas transitorias que faciliten el reponteciamiento de las
mismas, lo cual generard como consecuencia el fortalecimiento del pluralismo
econdmico, permitiendo el incremento de la capacidad de negociacion internacional de :
la produccion nacional, y lo que debe ser el principal objetivo, garantizar y promover la -
prestacion de servicios orientados a mejorar la calidad de vida de la poblacion.

ANALISIS COSTQO-BENEFICIO

La aprobacion de una Ley transitoria de esta naturaleza si bien implica la no percepcién por
parte del Estado de ingresos de manera temporal, no significa un costo comparativo con los
resultados que genera la permanencia de empresas productivas y comercializadoras tanto a
‘nivel nacional como internacional.
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' Por el contrario, no promover el reordenamiento empresarial, en una situacion como la que
atraviesa el Peri, conlleva a la progresiva desaparicion de éstos agentes economicos,
considerando que existen costos como el pago de tributos (Impuesto a la Renta, Impuesto a
los Activos, tributos municipales.), los cuales dificultan su continuidad en el mercado.
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El Congresista de la Republica que suscribe, ANTERO FLORES-ARAOQOZ E. miembro del
Grupo Parlamentario del Partido Popular Cristiano, ejerciendo el derecho a iniciativa
legislativa que le confiere el articulo 1072 de la Constitucién Politica, propone el siguiente:

PROYECTO DE LEY

CONSIDERANDO:

Que, a través de diversas disposiciones legales se promueve la eliminacién de trabas ¢
distorsiones que entorpecen el crecimiento de la actividad privada.

Que, para fortalecer la situacion econémica-financiera de las empresas, debilitada por la
recesién econdémica, por la inflacion y la competencia de productos importados que
ingresan al pais en forma indiscriminada, resulta conveniente dictar las medidas que
permitan el repotenciamiento de las mismas.

Que, el régimen especial previsto en la Ley 26733 vence el préximo 31 de Diciembre de
1997 por lo que debe prorrogarse, a fin que las empresas que aun no se han adecuado
puedan reorganizarse por fusion 6 escisién liberados de los tributos que se deriven de tales
actos.

Que, en cumplimiento de los requisitos que contempla el articulo 75* del Reglamento del
Congreso de la Republica, se desarrollan los siguientes aspectos:

EXPOSICION DE MOTIVOS:

Por Ley 26283 se exoner6 de todo tributo, incluido el Impuesto a la Renta y los derechos
de inscripcién en los Registros Publicos, los actos derivados de acuerdos de fusién 6
divisién de toda clase de personas juridicas. La norma fué posteriormente prorrogada hasta
el 31 de Diciembre de 1997, por lo cual vence préximamente.

De acuerdo a la liberalizacién del mercado resulta evidente que la inversion extranjera vy el
ingreso libre de productos extrnajeros, exige de las empresas nacionales reducir sus costos,
sea a través de la modernizacién de sus equipos, de la division de algunas lineas de
produccién 6 de la fusién con otras empresas.

La exoneracion de los actos de fusién 6 divisién de empresas resultan en ese contexto una
adecuada via de proteccién y ayuda que, sin llegar a los extremos permita a las empresas
competir en mejores condiciones con el mercado competidor externo.

Los articulos del 103? al 1082 de la Ley del Impuesto a la Renta establece un régimen legal
para la reorganizacion de sociedades 6 empresas; sin embargo, los casos en los cuales
debe aplicarse no se han desarrollado en el Reglamento, por lo cual en la actualidad resulta
inaplicable.
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En la practica, si vencida la Ley 26733 se aplica el régimen legal contenido en el Decreto
Legislativo N® 774 - Ley del Impuesto a la Renta -, no se otorgaria la exoneraci6n de todo
tipo de tributos que si prevé la Ley 26283y que entre otros aspectos, no gravala ganancia
derivada de la revaluacién voluntaria de los activos, que de otra forma si seria gravada con
el Impuesto a la Renta; en el caso de fusidn el adquiriente puede aplicar las pérdidas
tributarias de la transferencia hasta por el valor de los activos transferidos por fusion; y
ademas, la exoneracién del régimen especial si prevé la exoneracién de los derechos de
inscripcién en los registros publicos que no contempla el Decreto Legislativo N* 774.

C

o]

Cabe mencionar que las condiciones econémio-financieras que dieron origen al tratamiento
especial previsto en la Ley 26283y las prérrogas respectivas, no ha variado a la fecha.
Ademés resulta indispensable aplicar el régimen alternativo que prevé la Ley del Impuesto
a la Renta que se expida el Reglamento, aspecto que se ha incumplido desde la dacién de
la norma, el 30 de Diciembre de 1993, a pesar que. lo ordena expresamente.

Cabe anadir que el congreso ha ampliado la delegacién de facultades a la Comision
Permanente del Congreso, a fin de que apruebe la nueva Ley General de Sociedades. Por
lo tanto corresponde extender los beneficios previstos en la normatividad especial, hasta
que se expida dicho cuerpo legal.

ANALISIS COSTO-BENEFICIO.

De acuerdo a informacion proporcionada por la CONASEV, de las empresas sujetas a su
control alrededor de 73 empresas se fusionaron por absorsién. No se tienen informacion
del namero total de empresas fusionadas por constitucién, o reorganizadas por escision 6
divisién. Sin embargo, se calcula que fueron alrededor de 250 en 1994, y que esa cifra se
increment6 en 1995, 1996y 1997.

Las empresas asf reconstituidas han podido arrastar las pérdidas tributarias de las empresas
fusionadas, reduciendo la carga del Impuesto a la Renta y posibilitando un manejo mas
adecuado del IGV.

Los tributos que deja de percibir el Estado son minimos en comparacién con los beneficios.
La reconvencién industrial, el fortalecimiento y posesionamiento de las empresas
fusionadas 6 divididas, y su capacidad de competir en mejores condiciones en el mercado,
podrian permitirles mantenerse operativas, generando fuentes de empleo, divisas para el
pais y, al Estado, seguir percibiendo los tributos que recauda por IGV, etc; producto de las
operaciones comerciales que realiza. De lo contrario se propiciaria el debilitamento de las
mismas & incluso la quiebra, generandose mayor desempleo, reduccién de la recaudacion
fiscal, etc.

De acuerdo a lo expuesto los beneficios son mayores y en tal sentido, resulta conveniente
“la prérroga del régimen especial de la Ley 26283.

EFECTOS DE LA FUTURA NORMA LEGAL:

1.- Prorrogar la vigencia de la Ley N® 26283.

2.- Mantener el régimen especial por un afio mas, de las exoneraciones en favor de las
personas juridicas y empresas que realicen actos derivados de los acuerdos de fusion 6
escision. '
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-3-
Que, por las consideraciones expuestas, someto a estudio el siguiente:

PROYECTO DE LEY

Articulo_12.- Prorrégase hasta el 31 de Diciembre de 1998, la exoneracion tributaria
prevista en la Ley N® 26283, modificada por las Leyes 26416, 26561y 26733.

Articulo 2°.- Derégase 6 modificase las disposiciones legales que se opongan a la presente
Ley.

ima, 22 de Agosto de 199

y ;
ANTERO FLORES<ARAOZ E.
Congresistd de la Republica

CONGRESO DE LA REPUBLICA
Lima Z5 de Aaoala de199%_

wn la consulta realizzda, de conformidad con el
Articuio 770 del Reglamento del Congreso de la
Ropﬂi)hca' pase la Proposicién N° Z 7Z0 parasu

_ estudio y dictamen, a \]a (8) Comisién (es) de
pl26283 Zeottorunn s .

. CEVA PIEDRA
| Mayor Congrese
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PROPONE  PRORROGA DE LA
EXONERACION DE TODO TRIBUTO A
ACTOS, CONTRATOS Y
TRANSFERENCIAS PATRIMONIALES
DERIVADOS DE ACUERDOS DE FUSION
O DIVISION DE TODA CLASE DE
PERSONAS JURIDICAS.

-La Congresista de la Repiblica que suscribe, IVONNE SUSANA DIAZ
DIAZ, ejerciendo el derecho de iniciativa legislativa a que se refiere el
articulo 107 de la Constitucion Politica, propone el siguiente:

PROYECTO DE LEY
Considerando:

Que el régimen de exoneraciones de todo tributo incluido el impuesto a la
renta y los derechos de inscripcion en los Registros Publicos respecto de
actos, contratos y transferencias patrimoniales derivados de acuerdos de
sion o division de toda clase de personas juridicas, tienen vigencia hasta
41 31 de diciembre del afio en curso, de conformidad con lo establecido en
h Ley N° 26283 modificada por las Leyes N° 26416, 26561 y 26733,

plazo del beneficio de la exoneracion de todo tipo de tributos incluido el

impuesto a la renta y los derechos de inscripcion en los Registros
l Publicos serian las empresas en estado de insolvencia, lo que afectaria la
reactivacion economica y financiera de este importante sector econdomico,
reactivacion que es promovida por nuestro Supremo Gobierno.

Que, aun subsisten los diversos factores como por ejemplo la recesion
economica generalizada, que han conllevado a la insolvencia de diversas
empresas, generando l6gicamente su reestructuracion, fusion o division.

Que, resulta de vital importancia dictar la normatividad que procure la
prorroga del beneficio antes referido, con el objeto de consolidar el
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proceso de reactivacién economica y financiera de un conjunto
innumerable de empresas que siguen apostando por €l Peru.

Que, por los fundamentos expuestos:

EL CONGRESO DE LA REPUBLICA;

HA DADO LA LEY SIGUIENTE

Articulo Unico: Prorroguese hasta el 31 de diciembre de 1998 Ia

exoneracion prevista en la Ley N° 26283, modificada por las Leyes N°
26416, 26561 y 26733.

Lima, 01 de octubre de 1997.

Seghn la consulta resfiz-ds, de conformidad con el
M %% del Reglamento del ' ‘ongreso de la
l posicion N°.30 GO parasu
e la (s) Comisién (es) do
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EXPOSICION DE MOTIVOS

La Ley N° 26283 de fecha 13 de enero de 1994 establecio el régimen de
exoneracién de todo tributo inclusive el impuesto a la renta y los derechos
de inscripcion en los Registros Publicos respecto de actos, contratos y
transferencias patrimoniales derivados de acuerdos de fusion o division de
toda clase de personas juridicas

Esta exoneracion tendria vigencia hasta el 31 de diciembre de 1994, pero
posteriormente se promulgaron las Leyes N° 26416, 26561 'y 26733 con
la finalidad de ampliar la vigencia en el tiempo del beneficio
establecido.

Es el caso que el dia 31 de diciembre del presente afio culminaria la
vigencia de la mencionada norma legal y por tanto la extincion del
beneficio de exoneracion a que hemos hecho referencia.

Los sectores mas afectados por la falta de promroga del plazo del
beneficio de la exoneracion de todo tipo de tributos incluido el impuesto a
renta y los derechos de inscripcion en los Registros Publicos serfan las
mpresas mas golpeadas por la recesion economica, lo que, en todo caso,
afectaria la reactivacion economica de este importante sector economico.

Es necesario recalcar que la prorroga pretendida tiene su correspondencia
en la politica de reactivacion empresarial promovida por nuestro Supremo
Gobierno. R

Resulta importante que se ponga en vigencia una norma legal
modificatoria que procure la prorroga del beneficio antes referido, con el
objeto de consolidar el proceso de reactivacion economica de un conjunto
imnumerable de empresas que sigue apostando por el Pert.

EFECTO DE LA VIGENCIA DE LA NORMA

Esencialmente seria la modificacion del plazo establecido en la Ley N°
26283, la misma que fuera modificada por las Leyes N° 26416, 26561 y

02292



. )

\\\l ”"t

N
N
&
x

02293

'C'/GRESO DE LA REPUBLICA

26733, procurando quela exoneracion de tributos y otros beneficios no
concluya el 31 de diciembre de este afio, sino el 31 de diciembre de 1998.

ANALISIS COSTO - BENEFICIO

La presente propuesta beneficiaria evidentemente a todas las personas
juridicas que se encuentran en una situacion economica - financiera
dificil, producto de la inflacion y la recesion econdmica, otorgando plazos
adicionales para una mayor cobertura del régimen.

Consecuentemente la vigencia del régimen permiitiria el repotenciamiento
de las empresas, ya que al liberarlos de todo tipo de tributos y otros
beneficios podran reorganizarse y renacer asumiendo formas
organizativas nuevas.

Asimismo, la exoneracion a los actos, contratos y transferencias
patrimoniales de fusién y division de todo tipo de personas juridicas
incluidas las empresas, seguira constituyéndose como un mecanismo
~adecuado de proteccion, que permitiria a éstas la competencia en
saludables condiciones con el mercado tanto interno como externo.

dejaria de percibir ingresos via tributos, también es verdad que los
beneficios son incalculables, ya que adicionalmente a lo ya mencionado,
al mantenerlas en actividad las empresas seguirian generando puestos de
trabajo en beneficio de muchos peruanos.

Lima, 01 de octubre de 1997.

l Respecto al costo, es menester sefialar que si bien es cierto el Estado
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Carlos Torres y Torres Lara : TRAMITE  DOCUMENTABIS
Presidente del Congreso de la Republica
Presente.- L

De mi mayor consideracion:

Es grato dirigirme a usted para solicitarle se me incluya entre los
firmantes de los Proyectos de Ley mencionados a continuacion:

1. Proyecto de Ley N° 2863 (Modificacion del Art. 23° Decreto Legislativo 702
“Ley de Promocién de la Inversion Privada en Telecomunicaciones™).

. Proyecto de Ley N° 2883 (Prorroga Plazo del 1.G.V. establecida en el Art. 7°
de la Ley del 1.G.V. e LS.C. Decreto Legislativo 821).

. Proyecto de Ley N° 2884 (Prorroga Plazo de Exomeracién del 1.G.V.
establecida en el Art. 73° de la Ley de 1.G.V. e 1.S.C. Decreto Legislativo
821).

4. Proyecto de Ley N° 2887 (Prorroga Plazo Repatriacion de M.E. D.S. 094-88-

EF). |

5. Proyecto de Ley N° 2904 (Modifica Art.35° Reglam. Congreso. Crea

Comisién Ordinaria encargada de fiscalizar la Administ. Del Congreso de la

Reptiblica). -

6. Proyecto de Ley N° 2907 (Prorroga Plazo Otorgado por la Ley N° 26389 para

efectuar Declaratoria de Fabrica Total o Parcial).

7. Proyecto de Ley N° 2908 (Prorroga Plazo para Exoneracion de Tributo a

Acuerdos de Fusion o Division de Personas Juridicas. Ley N°26283).

8. Proyecto de Ley N° 2912 (Modifica el Art. 36° del Reglamento del Congreso
de la Republica).

. Proyecto de Ley N° 169 (Libros y cuadernos de uso escolar).

Sea propicia la ocasion para expresarle las seguridades de mi mayor
consideracion y estima personal.

Atentamente,

HAROLD FORSYTH MEJA
~ Congresista de la Republica

o Ouf N OB NG OO0 ME e e
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1AM

"*\‘“----7»«‘ Proponen prorrogar hasta el 31 de
diciembre de 1998 la exoneracion de todo
tributo a la formacién y otros actos,
contratos y transferencias patrimoniales,
derivados de acuerdo de fusion o division
de toda clase de personas juridicas.

DICTAMEN DE LA COMISION DE ECONOMIA

Sefor:

Han llegado a la Comisién de Economia, los Proyectos de Ley N° 2908, 2920 y
3060/97-CR, presentados por los Congresistas Graciela Fernandez Baca de
Valdez, Jorge Avendaio Valdez, Antero Flores-Araoz Esparza e lvonne Susana
Diaz Diaz, respectivamente que proponen prorrogar hasta el 31 de diciembre de
1998 la exoneracion de todo tributo incluido el Impuesto a la Renta y los derechos
de inscripcion en los Registros Publicos, a la formacion y otros actos, contratos y
transferencias patrimoniales, derivados de acuerdo de fusidén o divisidn de toda
clase de personas juridicas. Dicha exoneracidon se encuentra prevista en la Ley N°
26283, modificada por las Leyes N° 26416, 26561 y 26733.

La Comisidbn de Economia, previo andlisis, ha procedido a evaluar las
proposiciones materia de dictamen y considera pertinente mencionar lo siguiente:

1. Existe como antecedente legal, las siguientes normas referidas a los acuerdos
de fusion o divisién de sociedades:

- Decreto Legislativo N° 774, Ley del Impuesto a la Renta, de fecha 31 de
diciembre de 1993, que en su articulo 106° determind que la fusion y la
- escision constituyen casos de reorganizacion de sociedades o empresas.

- Decreto Legislativo N° 775, Ley del Impuesto General a las Ventas e
Impuesto Selectivo al Consumo, de fecha 31.12.93, que considera, en el
inciso ¢) del articulo 2°, como inafectas al IGV las operaciones que se

3
; efectien como consecuencia de la reorganizacion o traspaso de Empresas.
{
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- Ley N° 26283, de fecha 13.01.94, que exonerd de todo tributo incluido el
Impuesto a la Renta y los derechos de inscripcién en los Registros
Publicos, a la formacion y otros actos, contratos y transferencias
patrimoniales, derivados de acuerdo de fusién o divisidon de toda clase de
personas juridicas, ya sean mercantiles, civiles o cooperativas, hasta el 31
de diciembre de 1994.

- Ley N° 26416, de fecha 29.12.94, que prorrogd las exoneraciones previstas
en la Ley N° 26283 hasta el 31.12.95.

- Ley N° 26561, de fecha 30.12.95, que prorrogd las exoneraciones previstas
en la Ley N° 26283 hasta el 31.12.96.

Ley N° 26733, de fecha 31.12.96, que prorrogd las exoneraciones previstas
en la Ley N° 26283 hasta el 31.12.97.

2. Aun subsisten algunos factores ocasionados por la crisis econdmica en el
sector empresarial, que conllevaron a la quiebra de empresas, su
reestructuracion fusion o division de éstas. En tal sentido, de no aprobarse al
prorroga de las exoneraciones a la fusion o division de empresas, se afectaria
“el proceso de reactivacion econdmica, promovido por el actual Gobierno.

3. La prorroga propuesta permitiria consolidar el proceso de Reactivacion
Econdmica, por cuanto:

- Se revaluara el activo de las Empresas a valores de Mercado, originando
que el Patrimonio esté vinculado a la realidad.

- Se obtendra mayor solvencia patrimonial y financiera de las Empresas.

- Permitira una mayor racionalidad por una reduccion en los Gastos
Administrativos.

- Permitird una mayor eficiencia y alentara-las inversiones empresariales.

Por tratarse de un beneficio de caracter tributario de conformidad con lo dispuesto
en el Articulo 79° de la Constitucion Politica del Perd, se solicitdo el
correspondiente informe del Ministerio de Economia y Finanzas, mediante Oficio
N°® 096-97-CR-CE de fecha 12.09.97, el mismo que ha recibido respuesta
mediante el Oficio N° 214-97-EF/10 del 19.11.97, en el que dicho Ministerio sefiala
su conformidad con los Proyectos de Ley materia del presente dictamen.

De acuerdo a lo expuesto, resulta oportuno mantener los incentivos indicados por
cuanto el proceso de Reestructuracion Empresarial aun no ha concluido.
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Por todas estas consideraciones, la Comision de Economia se permite
recomendar la APROBACION de los Proyectos de Ley N° 2908, 2920 y 3060/97-
CR, con el texto propuesto en el Proyecto de Ley N° 2908/97-CR.

Salvo mejor parecer
Dése cuenta
Sala de Comision

Lima, Noviembre de 1997.

//"\

r

LUIS CHANG CHING
Presidente

JORG VELI'K{Q{{IEZ URETA RUIZ CARO ALVAREZ
Vice Presidente / Secretario
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JUAN CARLOS LAM ALVAREZ -~ EDUARDO PANDO PACHECO

CARLOS BLANCO OROPEZA JUBERT CHAVEE SERRANO i
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N Proyectos de Ley Nos. 2908, 2920 y
CONGRESO DE LA REPUBLICA , 3060/97-CR

CARLOS LEON TRELLES GRA

ALFONSO GRADOS BERTORINI

FERNANDO OLIVERA VEGA ANTERO FLORES-ARA

MAXIMO SAN ROMAN CACERES

CONGRESO DE LA REPUBLICA

Lima, 03 DIC, 1997
A la Orden del Dia.

’
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NEGRITAS ¥ MAYUSCWLAS
El Congreso de la Repiblica; ™

Ha dado la ley siguiente:

Articulo 1°.- Prorroguese hasta el 31 de diciembre de 1998, la exoneracion
¥ prevista en la Ley N° 26283, modificada por las Leyes Nos. 26@'26561 y
26733.
Articulo(45

que se ogongan a la presente ley.

26416
.- Deréganse o modificanse, segin corresponda, las disposiciones

Comuniquese al sefior Presidente de la Republica para su

prophulgacion.

CARLOS TORRES Y TORRES LARA
Presidente del Congreso de la Republica

’
EDITH MELLADO CESPEDES

Primera Vicepresidenta del Congreso de la Repuiblica —

AL SENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA REPUBLICA
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EL CONGRESO DE LA REPUBLICA;

Ha dado la Ley siguiente:

LEY QUE ESTABLECE LA PRORROGA DE LA EXONERACION DE
TODO TRIBUTO A LA FORMACION Y OTROS ACTOS, LOS
CONTRATOS Y LAS TRANSFERENCIAS PA TRIMONIALES, QUE SE
DERIVEN DE LOS ACUERDOS DE FUSION O DIVISION DE
PERSONAS JURIDICAS, HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 1 998

Articulo 1°.- Prorroguese hasta el 31 de diciembre de 1998, la exoneracion

prevista en la Ley N° 26283, modificada por las Leyes Nos. 26416, 26561 y

26733.

Articulo 2°.- Deréganse o modificanse, segiin corresponda, las disposiciones

que se opongan a la presente ley.

Comuniquese al sefior Presidente de la Republica para su
promulgacion.
a los nueve dias del mes de diciembre de mil novecien-

En Lima,

tos noventa y siete.

CARLOS TORRES Y TORRES LARA
Presidente del Congreso de la Republica

171 MELLADO CESPEDES
Primera Vicepresidenta del Congreso de la Republica

AL SENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA REPUBLICA
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LEY N2 26901

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

POR CUANTO: oq

El Congreso de la Repiiblica ha dado la
Ley siguiente: p"

EL CONGRESO DE LA REPUBLICA; ’l/
Ha dado la Ley siguiente:

LEY QUE ESTABLECE LA PRORROGA DE
LA EXONERACION DE TODO TRIBUTO A
LA FORMACION Y OTROS ACTOS, LOS
CONTRATOS Y LAS TRANSFERENCIAS
PATRIMONIALES, QUE SE DERIVEN DE
LOS ACUERDOS DE FUSION O DIVISION
DE PERSONAS JURIDICAS, HASTA EL
31 DE DICIEMBRE DE 1998

Articulo 1°.- Prorréguese hasta el 31 de diciembre de
1998, la exoneramé;\qpretha en la Ley N° 26283, modifi-
cada por las Leyes N°s. 26416, 26561 y 26733.

Articulo 2°.- Deréganse o modlﬁcanse, segiin corres-
ponda, las disposiciones que se opongan a la presente ley.

Comuniquese al sefior Presidente de la Republica para
su promulgacién.

En Lima, a los nueve dias del mes de diciembre de mil
novecientos noventa y siete.

CARLOS TORRES Y TORRES LARA
Presidente del Congreso de la Reptiblica

EDITH MELLADO CESPEDES
Primera Vicepresidenta del
Congreso de la Republica

AL SENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL
DE LA REPUBLICA

POR TANTO:

Mando se publique y cumpla.

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los dieciséis
dias del mes de diciembre de mil novecientos noventa y

siete.

ALBERTO FUJIMORI FUJIMORI
Presidente Constitucional de la Repiiblica

ALBERTO PANDOLFI ARBULU
Presidente del Consejo de Ministros

JORGE CAMET DICKMANN
Ministro de Economia y Finanzas

14803

LEY N2 26902

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
POR CUANTO:

El Congreso de la Republica ha dado la {

Ley siguiente.
EL CONGRESO DE LA REPUBLICA; /Lq
Ha dado la Ley siguiente:

LEY QUE ESTABLECE LA OBLIGACION DE
LOS ORGANISMOS DEL ESTADO Y SUS
DEPENDENCIAS DE CONSIGNAR SU
DENOMINACION OFICIAL COMPLETA EN
SUS COMUNICACIONES

Articulo Unico.- Los organismoe del Estado y sus
dependencias consignardn necesariamente su denomina-
cién oficial completa en sus comunicaciones.

Identificado de esta manera, el organismo del Estado
o su dependencia, podré sustituir la denominacién oficial
completa en lo que sigue del texto por sus siglas, acréni-
mos o abreviaturas.

Comun{quese al sefior Presidente de la Repiblica para
su promulgacién.

En Lima, a los nueve dias del mes de diciembre de mil
novecientos noventa y siete.

CARLOS TORRES Y TORRES LARA
Presidente del Congreso de la Reptiblica

EDITH MELLADO CESPEDES
Primera Vicepresidenta del -
Congreso de la Republica

AL SENOR PRESIDEN'I‘E CONSTITUCIONAL
DE LA REPUBLICA

POR TANTO:

Mando se publique y cumpla.

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a loe dieciséis
dfas del mes de diciembre de mil novecientos noventa y

siete.

ALBERTO FUJIMORI FUJIMORI
Presidente Constitucional de la Repiblica

ALBERTO PANDOLFI ARBULU
Presidente del Consejo de Ministros

14504
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26* SESION
(Matinal)

MIERCOLES, 3 DE DICIEMBRE DE 1997

PRESIDENCIA DEL SENOR CARLOS TORRES Y TORRES
LARA

SUMARIO

Se pasa lista.— Se abre la sesién.— DESPACHO: Pedidos de dis-
pensa del tramite de dictamen; dictamenes.— ORDEN DEL DIA:
Se aprueba, por unanimidad, el proyecto de ley que prorroga
hasta el 31 de diciembre de 1998, la exoneracién de todo tributo
a la formacioén y oilros actos, contratos y transferencias patri-
moniales, derivados de acuerdos de fusién o division de perso-
nas juridicas.— Se sanciona, por unanimidad, el proyecto de
ley que prorroga las exoneraciones contenidas en los Apéndices
Iy II del Decreto Legislativo N2 821, Ley del Impuesto General a
-las Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo.— Se aprueba, por
mayoria, el proyecto de ley que prorroga hasta el 8 de diciembre
de 1999, los contratos de alquiler de inmuebles cuyo autoavaliio
sea inferior a dos mil ochocientos ochenta nuevos soles.— Se
sanciona el proyecto de ley que establece incentivos a la promo-
cion de concesiones de obras de infraestructura y de servicios
piblicos.— Se aprueba el texto sustiturio del proyecto de ley que
sefiala la obligacion de los organismos del Estado y sus depen-
dencias de consignar su denominacién oficial completa en sus
comunicaciones, pudiendo utilizar, en el resto del texto, sus si-
glas, acrénimos o abreviaturas.— Se sanciona el proyecto de
ley que establece el depésito legal en la Biblioteca Nacional del
Peri.— Se suspende la sesién.

—A las 09 horas y 30 minutos, bajo la Presiden-
cia del sefior Carlos Torresy Torres Lara e inte-
grando la Mesa Directiva la sefiorita Edith An-
gélica Mellado Céspedes y la seiiora Aurora de Je-
sis Torrején Riva de Chincha, el Relator pasa lis-
ta, a la que responden los sefiores Miguel Grau
Seminario , Sandoval Aguirre, Abanto Pongo,

Aliaga Araujo, Alva Orlandini, Amorin Bueno,
Amuriz Gallegos, Avendaiio Valdez, Blanco Oro-
peza, Céceres Veldsquez, Campos Baca, Cardoso Ro-
mero, Ciccia Vasquez, Colchado Arellano, Chang
Ching, Chédvez Cossio de Ocampo, Chavez Serra-
no, Chiroque Ramirez, Chu Rubio, Delgado Apa-
ricio, Diaz Bringas, Diaz Diaz, Espichdn Tumay,

(1) Por R.L. N® 23680 (13/10/83), se dispone permanentemente una curul, en el Hemiciclo del Congreso, con el nombre del Diputado Miguel

Grau Seminario. La lista de asistencia cc
la Representacién Nacional dir¢ i PRESENTE!

d con el nombre del Héroe de la Patria, MIGUEL GRAU SEMINARIO, tras cuyo enunciado
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usen en sus comunicaciones el nombre completo
de las mismas, el que una vez identificado podra
ser sustituido en lo que viene del texto por sus
siglas o abreviaturas.

—A la Orden del Dia.

De la Comisién de Constitucién, remitiendo una
férmula sustitutoria del Proyecto de Ley N22377/
96-CR, de los congresistas Torres y Torres Lara
y Vargas Marin, que fuera observado por el Poder
Ejecutivo, mediante el cual se crea el Servicio Ci-
vil de Graduandos (SECIGRA) para los estudian-
tes de los Programas, Facultades y Escuelas de

Ciencias Politicas de las universidades del pais.

—A la Orden del Dia.

De la Comisién de Economia, recafdo en los Pro-
yectos de Ley Niims$2908/97-CR,2920/97-CR y
3060/97-CR, de los congresistas Ferndndez Baca
de Valdez, Avendano Valdez, Flores-Araoz Espar-
za y Dfaz Dfaz, respectivamente, que recomien-
da la aprobacién del Proyecto de Ley N9 2008/
97-CR, en virtud del cual se prorroga hasta el 31
de diciembre de 1998 la exoneracién de todo tribu-
to a la formacién y otros actos, contratosy trans-
ferencias patrimoniales, derivados de acuerdo de
fusién o divisién de toda clase de personas jurf-
dicas.

—A la Orden del Dia.

De la Comisién de Economia, remitiendo una fér-
mula sustitutoria de los Proyectos de Ley Niims.
2887/97-CR y 2923/97-CR, de los congresistas
Fernandez Baca de Valdez y Avendafio Valdez y
Flores-Araoz Esparza, respectivamente, por los
que se modifica el articulo 12 de la Ley N226710,
prorrogando hasta el 31 de diciembre de 1998 la
vigencia de los beneficios establecidos para la
repatriacién de moneda extranjera.

—A la Orden del Dia.

De la Comisién de Economia, recaido en los Pro-
yectos de Ley Niims. 2884/97-CR, 2921/97-CR,
2951/97-CR, 3114/9'7-CR, 3220/97-CR, y 3221/
97-CR, de los congresistas Fernandez Baca de
Valdez, Forsyth Mejfa, Flores-Araoz Esparza, Diaz
Diaz, Vidarte Correa; y Jhong Junchaya y Amo-
rin Bueno, respectivamente, que recomienda la
aprobacién del texto propuesto en el Proyecto
de Ley N©2884/97-CR, en virtud del cual se pro-
rroga la vigencia de las exoneraciones conteni-
das en los Apéndices I y II del Decreto Legislati-
vo N2 821, Ley del Impuesto General a las Ven-
tas e Impuesto Selectivo al Consumo.

—A la Orden del Dia.

De la Comisién de Educacién y Cultura, propo-
niendo una férmula sustitutoria de los Proyec-
tos de Ley Nams. 1771/97-CR, 1776/97-CR, 17717/
97-CR y 3089/97-CR, de los congresistas Rodas
Diaz, Villasante Chambi, Sdnchez Vega y Marce-
naro Frers, respectivamente, en virtud de los cua-
les se propone la creacién el Colegio Profesional
de Licenciados en Relaciones Industriales del
Pera.

—A la Orden del Dia.

De la Comisién de Educacién y Cultura, remi-
tiendo una férmula sustitutoria de los Proyec-
tos de Ley Nums. 3051/97-CR y 2691/96-CR, de
los congresistas Hildebrandt Pérez Trevihoy Gu-
tiérrez Mercedes, Huamanchumo RomeTo y Vega
Ascencio, respectivamente, que proponen la Ley
de Depésito Legal de libros y otras publicacio-
nes en la Biblioteca Nacional.

—A la Orden del Dia.

De la Comisién de Energia, Minas y Pesqueria,
recaido en el Proyecto de Ley N2 3208/97-CR, del
Poder Ejecutivo, en virtud del cual se adiciona un
pérrafo al articulo 382del Decreto Ley N?25844,
Ley de Concesiones Eléctricas, estableciéndo-
se que, para las actividades de generacién ter-
moeléctrica cuya potencia instalada sea superior
a 10 megavatios, es requisito presentar un estu-
dio de impacto ambiental.

—A la Orden del Dia.

De la Comisi6én de Trabajo y Seguridad Social, pro-
poniendo una férmula sustitutoria del Proyecto de
Ley N¢ 1530/96-CR, del sefior Veldsquez Ques-
quén, en virtud del cual se propone brindar co-
bertura de salud a los miembros activos del Cuer-
po de Bomberos, por intermedio del Instituto Pe-
ruano de Seguridad Social.

—A la Orden del Dia.

De la Comisién de la Mujer, Desarrollo Humano y
Deporte, recaido en los Proyectos de Ley Niims.
3004/97-CR, 3169/97-CR, 3194/97-CR y 3212/97-
CR, de los congresistas Diaz Diaz, Espinoza
Matos, Veldsquez Quesquén, y Lozada de Gam-
boa, Salgado Rubianes de Paredes, Torrején Riva
de Chincha y Siura Céspedes, respectivamente,
que proponen prorrogar los contratos de alqui-
ler de viviendas cuyo autoavalto el afto 1991 no
supere los dos mil ochocientos ochenta nuevos
soles.

—A la Orden del Dia.
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El seior PRESIDENTE.— La Representacién
Nacional expresa su saludo al sefior Jubert Cha-
vez por su cumplearios.

Con el quérum reglamentario, se pasa a Segun-
da Hora.

ORDEN DEL DiA

Se aprueba, por unanimidad, el proyecto de

ley que prorroga hasta el 31 de diciembre

de 1998, la exoneracién de todo tributo a la

formacion y otros actos, contratos y trans-

ferencias patrimoniales, derivados de fusion
o devision de personas juridicas

El RELATOR da lectura:

Dictamen de la Comisién de Economia, recaido en
los Proyectos de Ley Ntims. 2908/97-CR, 2920/
97-CRy 3060/97-CR, que recomienda la aproba-
cién del Proyecto de Ley N2 2908/97-CR, en vir-
tud del cual se prorroga hasta el 31 de diciembre
de 1998 la exoneracién de todo tributo a la for-
macién y otros actos, contratos y transferencias
patrimoniales, derivados de acuerdo de fusién o
divisién de toda clase de personas juridicas.(*)

El sennor PRESIDENTE.— En debate el dicta-
men de la Comisién informante, que recomien-

da la aprobacién del texto propuesto en el Pro-
yecto de Ley N22908/97-CR.

Puede hacer uso de la palabra el sefior Chang Ching,
Presidente de la Comisién de Economia, por el
término de diez minutos. :

El sefior CHANG CHING (C90-NM).— Gra-
cias, sefior Presidente.

La Comisién de Economia ha recibido los Proyec-
tos de Ley N1ims2908/97-CR, 2920/97-CR y 3060/
97-CR, presentados por los congresistas Fernédn-
dez Baca de Valdez y Avendafio Valdez, Flores-
Araoz Esparza y Diaz Diaz, respectivamente. Se
presenta ante el Pleno con la opinién favorable
de los miembros de la Comisién de Economfa y del
Ministerio de Economia y Finanzas.

Basicamente, lo que se pretende prorrogar es la
exoneracién de toda clase de tributo a la forma-
cién, al contrato y transferencia patrimonial de-
rivados de la fusién o divisién de personas juridi-
cas. La ampliacién tiene una especial importan-
cia para 1998. Es cierto que las condiciones de la
crisis econémica hicieron pensar en la necesidad
de este tipo de exoneracién y también es verdad
que van apareciendo nuevos retos para el sector
empresarial.

0230.

Recientemente, el Perti ha sido incorporado al
Foro de Cooperacién Asia-Pacifico (APEC), en un
marco de globalizacién econémica. También se
estdn realizando importantes avances en la Comu-
nidad Andina de Naciones, ex Grupo Andino.
Adicionalmente, se est4 dialogando en el seno de
MERCOSUR y bilateralmente con paises herma-
nos, como Chile.

Todo esto hace necesario prorrogar por un aio
adicional dicha exoneracién, para permitir que
las empresas del pafs puedan fusionarse o divi-
dirse y competir en 6ptimas condiciones dentro
del 4mbito de las nuevas modalidades de inter-
relacién econémica y de biisqueda de mercados,
para el desarrollo del pafs.

Estos son los principales argumentos que la Co-
misién de Economia tiene para sugerir al Pleno
la aprobacién de la prérroga a la exoneracién pro-
puesta.

Es todo lo que manifiesto como Presidente de la
Comisién de Economfa.

Gracias.

El sefior PRESIDENTE.— Si no hay otro con-
gresista que quiera hacer uso de la palabra, el
proyecto serd sometido al voto, ya que cuenta con
el apoyo favorable de la Comisién.

—Al voto, se aprueba por unanimidad, el Pro-
yecto de Ley N° 2908/97-CR, por el cual se pro-
rroga hasta el 31 de diciembre de 1998 la exo-
neraciénde todo tributo a la formacion y otros
actos, contratos y transferencias patrimonia-
les, derivados de acuerdo de fusién o divisién
de toda clase de personas juridicas.

—El texto aprobado es el siguiente:
"El Congreso de la Republica;
Ha dado la ley siguiente:

LEY QUE ESTABLECE LA PRORROGA DE LA EXONERA -

CION DE TODO TRIBUTO A LA FORMACION Y OTROS

ACTOS, LOS CONTRATOS Y LAS TRANSFERENCIAS PA-

TRIMONIALES, QUE SE DERIVEN DE LOS ACUERDOS DE

FUSION O DIVISION DE PERSONAS JURIDICAS, HASTA EL
31 pE piciEMBRE DE 1998

Articulo 12.— Prorréguese hasta el 31 de di-
ciembre de 1998, la exoneracién prevista en la Ley
N?226283, modificada por las leyes Niims 26416,
26561y 26733.

(*) El texto del documento obra en los archivos del Congreso de la Republica.
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Articulo 22.— Deroganse o modificanse, segin
corresponda, las disposiciones que se opongan a
la presente ley.

Comuniquese, etc.”

Se aprueba, por mayoria, el proyecto de ley

que prorroga la vigencia de las exoneracio-

nes contenidas en los Apéndices I y II del

Decreto Legislativo N2 821, Ley del Impues-

to General a las Ventas e Impuesto Selecti-
vo al Consumo

El sefior PRESIDENTE.— El siguiente pro-
yecto, senor Relator.

E]l RELATOR da lectura:

Dictamen de la Comisién de Economia, recaido
en los Proyectos de Ley Nums. 2884/97-CR, 2921/
97-CR, 2951/97-CR, 3114/97-CR, 3220/97-CR y
39221/97-CR, presentados por los congresistas
Fernandez Baca de Valdez y Forsyth Mejfa, Flo-
res-Araoz Esparza, Diaz Diaz, Vidarte Correa, Jhong
Junchaya y Amorin Bueno, respectivamente; que
recomienda la aprobacién del texto propuesto en
el Proyecto de Ley N22884/97-CR, en virtud del
cual se prorroga la vigencia de las exoneraciones
contenidas en los Apéndices I y II del Decreto
Legislativo N2 821, Ley del Impuesto General a las
Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo.(*)

El sefior PRESIDENTE.— Puede hacer uso
de la palabra el sefior Chang Ching, Presidente
de la Comisién informante.

El seior CHANG CHING (C90-NM).— Gra-

cias, senor Presidente.

La Comisién de Economia ha recibido los Pro-
yectos de Ley Nums. 2884/97-CR, 2921/97-CR,
2051/97-CR, 3114/97-CR, 3220/97-CR y 3221/97-
CR, presentados por los congresistas Ferndndez
Baca de Valdez, Forsyth Mejia, Flores-Araoz Es-
parza, Diaz Diaz, Vidarte Correa, Jhong Jun-
chaya y Amorin Bueno.

Existe consenso para que el proyecto de ley que
solicita la prérroga de un aiio a las exoneraciones
contenidas en el Apéndice Iy II del Decreto Le-
gislativo N2821, Ley del Impuesto General a las
Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo. Es pre-
ciso destacar que los productos de caracter
perecible, como los alimentos, puedan gozar de
esta medida.

La exoneracién es importante, en primer lugar,
porque en la actualidad la forma de comerciali-

zar los productos perecibles todavia se realiza de
manera artesanal, resultando dificil incorporar
amiles de agricultores al sistera de recaudacion
tributaria.

En segundo lugar, podemos sefialar que en no-
viembre se ha tenido una de las inflaciones mas
bajas de los ultimos treinta afios y, por esta ra-
z6n, vale la pena que el Congreso de la Republi-
ca contintie apoyando los esfuerzos de estabili-
zacién monetaria y econémica.

Por tal motivo, proponemos al Pleno la aproba-
cién del texto propuesto en el Proyecto de Ley
N22884/97-CR.

Gracias.

“FEl sefior PRESIDENTE.— Se dala bienveni-

da a nuestro colega Noriega Febres, quien se rein-
corpora a las funciones del Congreso, luego de
recuperarse satisfactoriamente de salud. Nosda
mucho gusto que esté nuevamente con nosotros.

El dictamen del proyecto cuenta con el apoyo
unanime de los miembros de la Comisién de Eco-
nomia. Por tal motivo, lo someto al voto.

—Al voto, se aprueba, porunanimidad, el Pro-
yecto de Ley N© 2884/97-CR, porel cual se pro-
rroga la vigencia de las exoneraciones conte-
nidas en los Apéndices 1y II del Decreto legis-
lativo N® 821, Ley del Impuesto General a las
Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo.

—FEl texto aprobado es el siguiente:

"El Congreso de la Repiblica;

- Ha dado la ley siguienteﬁ

LEY QUE ESTABLECE LA PRORROGA DE LAS EXONERA-

CIONES CONTENIDAS EN Los APENDICES I 'Y 1T DEL

DEcreTO LEGISLATIVO N2 821, Ley peL ImpuEsTo

GENERAL A LAS VENTAS E IMPUESTO SELECTIVO AL
Consumo

Articulo 12.— Modificase el primer parrafo del
articulo 72del Decreto Legislativo N2821, en los
términos siguientes:

‘Articulo 72.— Vigencia y Renuncia a la Exone-
racién

Las exoneraciones contenidas en los Apéndices I
y II tendran vigencia hasta el 31 de diciembre de
1998.°

(*) E! texto del documento obra en los archivos del Congreso de la Repiiblica.
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